PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DE EMISSAO DA

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
Companhia Aberta - CVM n2 2577
CNPJ/MF n2 60.933.603/0001-78

Avenida Doutora Ruth Cardoso, n? 8.501, 22 Andar, Pinheiros CEP 05425-070, Sdo Paulo - SP
NO VALOR TOTAL DE

R$1.100.000.000,00

(um bilhdo e cem milhdes de reais)
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRCESPDBS2C6
O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA DE DEBENTURES FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 17 DE ABRIL DE 2024 SOB O N2 CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/178
CLASSIFICACAO DE RISCO DEFINITIVO DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA. “AAA(bra)”*
*Esta classificacdo foi realizada em 21 de margo de 2024, estando as caracteristicas sujeitas a alteragdes.

A CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade anénima com registro de emissor de valores mobilidrios, perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “B”, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n? 8.501, 22 andar, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n2 60.933.603/0001-78, com seus atos constitutivos
registrados perante Junta Comercial do Estado De Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o Nimero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) n2 35.300.011.996 (“Emissora”) estd realizando uma oferta publica de distribui¢do de 1.100.000
(um milhdo e cem mil) @ simples, ndo iveis em agdes, da espécie quirograféria, em série Unica (“Debéntures”),com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitério”, respectivamente),
perfazendo o montante total de R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de abril de 2024 (“Valor Total da Emissdo” e “Data de Emiss&o”, respectivamente). As Debéntures s3o objeto de
uma oferta publica de distribuigdo, sob o de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b” da Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Lei n® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mol s”), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sem andlise prévia da CVM, sob o regime de garantia firme de colocagdo
para o Valor Total da Emissdo, nos termos do “Contrato de Coordenagdéo e Distribuicéio Piblica de Debéi Simples, Néo C iveis em AgGes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da 13¢ (Décima Terceira) Emissio da CESP —
Companhia Energética de Sdo Paulo” celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (conforme abaixo definidos) em 20 de margo de 2024 (“Contrato de Distribuigdo”), destinada exclusivamente aos Investidores Qualificados, assim
definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ( §0CVM 30" e i Quali 7T i sob a coordenagdo do BANCO BRADESCO BBI S.A.,
inscrito instituigdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade anénima, com estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n@ 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider” ou “Bradesco BBI”), BANCO ITAU BBA S.A., instituig3o financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 1, 22, 32 (parte), 42 e 52 Andares, CEP 04538-081, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 17.298.092/0001-
30 (“Ita BBA”), BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 2.041 e n2 2.235 (Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011,
inscrito no CNPJ/MF sob o n? 90.400.888/0001-42 (“Santander”), BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 142 andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual”), BANCO VOTORANTIM S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
andénima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n? 14.171, 182 andar, Ebony Tower, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 59.588.111/0001-03 (“Banco BV”), e do
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituig3o financeira, pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A., integrante do sistema de distribuigdo
de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade anénima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar (parte), CEP 04538-132, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
02.819.125/0001-73 (“UBS BB”, e em conjunto com o Coordenador Lider, Itad BBA, Santander, BTG Pactual, e Banco BV, os “Coordenadores”). Os Coordenadores organizaram o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas dos Investidores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuigdo, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 160, por
meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelas Debéntures de modo a definir a taxa final da Remuneragdo das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). Os Coordenadores convidaram instituicdes
autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobilidrios para participar da oferta para fins exclusivos de recebimento de pedidos de reserva junto aos Investidores Qualificados.

As Debéntures foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debé Simples, Néo Cc iveis em AgGes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da 139 (Décima Terceira) Emisséo da
CESP—Companhia Energética de SGo Paulo”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme definido abaixo) em 20 de margo de 2024, registrado
na JUCESP em 25 de margo de 2024, sob o n? ED005794-0, conforme aditado em 16 de abril de 2024, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturista, por meio do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da 132 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de S3o Paulo” (“Escritura de Emiss3o” e “Aditamento a Escritura de Emissdo”, respectivamente), o qual devera ser arquivado na JUCESP. Foram emitidas 1.100.000
(um milhdo e cem mil) Debéntures. Ndo houve exercicio da opgdo de lote adicional das debéntures. Nao foi admitida a possibilidade de distribuicdo parcial no @mbito da oferta.

lvadas as hi| de resgate il ou de vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nas clausulas 7.15 e 7.27 da Escritura de Emissdo e no item “I” da segdo 2.6 deste Prospecto, na
pagina 3 deste Prospecto, as Debéntures terdo o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de abril de 2034. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPCA), desde a primeira
data de integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das debéntures ou seu saldo, conforme o caso,

automaticamente. (“Valor Nominal Unitério Atualizado”).

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,1661% (seis inteiros, um mil, seiscentos e sessenta e um décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido baixo)
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “MDA”, respectivamente); e (ii) negociagdo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela B3 (“CETIP21”), sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigo financeira, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sua sede na Cidade de s3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n? 215, 42 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos titulares das debéntures
(“Debenturistas”) na qualidade de agente fiduciario, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”), e da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 17” e “Agente Fiducidrio”, respectivamente).

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a emissdo serdo integral, tnica e exclusivamente, destinados aos projetos (“Projetos”), considerados prioritarios nos termos artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874”), e das portarias do Ministério de Minas e Energia n2 2.699/SNTEP/MME, n2 2.700/SNTEP/MME,
n2 2.701/SNTEP/MME, n® 2.702/SNTEP/MME, n® 2.703/SNTEP/MME, n® 2.704/SNTEP/MME, n® 2.705/SNTEP/MME, ne 2.706/SNTEP/MME, ne 2.707/SNTEP/MME, n2 2.708/SNTEP/MME, n2 2.709/SNTEP/MME,
n2 2.710/SNTEP/MME e n2 2.711/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023 publicadas no Diério Ofi da Unido em 15 de de 2023, que ap o dos Projetos como prioritarios (“Portarias”).

As Debéntures ndo sdo qualificadas pela emissora como “verde”, “social”, “sustentével” ou termos correlatos.

Nao serdo constituidas quaisquer garantias no dmbito da Emissdo e da Oferta.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM EMITIDAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. FOI ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR
DE 28 DE MARGO DE 2024. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM
LER A SEGAO 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIADA EMISSORA E A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 19 DESTE PROSPECTO PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM
RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1. DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 36 DESTE PROSPECTO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM OU PELA ANBIMA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 12
DESTE PROSPECTO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E
ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A
PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA, DA
OFERTA E DAS DEBENTURES, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica da 132 (Décima Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribui¢Go Publica, em Rito Automdtico de Distribui¢cGo de EmissGo da CESP — Companhia Energética de Sdo
Paulo” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste
Prospecto tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de Escritura de EmissGo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da 139 (Décima
Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo”, celebrado em 20 de margo de 2024, entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), na qualidade de representante dos Debenturistas
(conforme definido abaixo), registrado na Junta Comercial do Estado de S&do Paulo (“JUCESP”) em 25 de margo
de 2024, sob o n2 ED005794-0, conforme aditado em 16 de abril de 2024, para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo
de Assembleia Geral de Debenturista, por meio do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢es, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,
da 139 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo” (“Escritura de Emissdo” e
“Aditamento a Escritura de Emissdo”, respectivamente), o qual devera ser arquivado na JUCESP.

2.1. Breve descri¢do da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b” e do artigo 27, inciso I, da Resolu¢do da Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a CESP —
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade por acBes com registro de companhia aberta perante a
CVM na categoria “B”, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso,
n2 8.501, 22 Andar, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”), com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”) sob o NUimero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) n2 35.300.011.996 sob o n?
60.933.603/0001-78 (“Emissora”) realizou a sua 132 (décima terceira) emissdo de debéntures simples, nio
conversiveis em agles, da espécie quirografaria, em série Unica (“Debéntures”), as quais serdo objeto de
distribui¢do publica, sob rito de registro automatico, sem analise prévia, destinada aos Investidores Qualificados
(conforme abaixo definidos), nos termos da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis (“Oferta”). Foram emitidas 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Debéntures, com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milh&es reais),
na data de emissdo, qual seja, 15 de abril de 2024.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, nao foi admitida a distribui¢cdo parcial das Debéntures.

As Debéntures, por serem da espécie quirografaria nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
AcOes, ndo contam com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer segregacao de bens da Emissora como garantia
aos Debenturistas em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral,
aos Debenturistas.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures contam com incentivo previsto no artigo 22 da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro
de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874”), sendo que os Projetos (conforme abaixo definidos) foram
classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”).

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a emissao serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados aos
projetos (“Projetos”), considerados prioritarios nos termos artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias
do Ministério de Minas e Energia n2 2.699/SNTEP/MME, n? 2.700/SNTEP/MME, n? 2.701/SNTEP/MME, n2
2.702/SNTEP/MME, n2 2.703/SNTEP/MME, n® 2.704/SNTEP/MME, n2 2.705/SNTEP/MME, n® 2.706/SNTEP/MME,
ne 2.707/SNTEP/MME, n® 2.708/SNTEP/MME, n® 2.709/SNTEP/MME, n® 2.710/SNTEP/MME e n?®
2.711/SNTEP/MMIE, de 13 de dezembro de 2023, publicadas no Diario Oficial da Unido em 15 de dezembro de 2023,
que aprovaram o enquadramento dos Projetos como prioritarios (“Portarias”).



Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serdo integral, Unica e exclusivamente destinados aos
Projetos, nos termos das Portarias. Para mais informagoes a respeito da destinagao dos recursos da Emissao, vide
sec¢oes 3.1, deste Prospecto, nas paginas 15 deste Prospecto.

2.2. Apresentagdo da Emissora

A Emissora foi constituida em 1966, por meio da fusdo de 11 empresas paulistas de energia elétrica. Até o final
dos anos 90, a Emissora, criada pelo governo do Estado de Sdo Paulo, atuava de maneira verticalmente integrada
nas atividades de geragao, transmissdo e distribuicdo de eletricidade. No final desse periodo, seus ativos foram
reorganizados com o objetivo de atender ao Programa Estadual de Desestatizagdo, programa do governo
estadual de S3o Paulo, que visava a privatizagdo de empresas estatais de responsabilidade do governo e a
reestruturagdo societdria e patrimonial das empresas do setor energético.

Os ativos e operagbes de distribuicdo de energia foram reunidos em empresas especificas por segmento, e,
posteriormente, privatizados. J4 os ativos e operacgdes de geragdo de energia foram divididos entre a prdpria
Emissora e outras duas empresas privatizadas: a Companhia de Gera¢do de Energia Elétrica Paranapanema S.A.,
atualmente denominada Duke Energy International, e a Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté, hoje
com denominagao social de AES Tieté Energia S.A.

Em 2006, a Emissora realizou uma oferta publica primaria de distribuicdo de a¢des preferenciais classe B no
montante total de R$3,2 bilhdes, dos quais, aproximadamente, R$2,0 bilhdes foram adquiridos por acionistas
minoritarios da Emissora e novos investidores, e, aproximadamente, R$1,2 bilhdo pelo ent3o acionista
controlador da Emissora, a Fazenda do Estado de S3o Paulo. Ainda nesse mesmo periodo, a Emissora aderiu ao
segmento de listagem do Nivel 1 da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

Em 19 de outubro de 2018, foi realizado o leildo das a¢Ges da Emissora que teve como vencedor o Consdrcio Sdo
Paulo Energia, constituido pela VTRM Energia Participagdes S.A. (antiga denominacdo da Auren Energia S.A.) e
pela SF Ninety Two Participagdes Societarias S.A., resultado da parceria da Votorantim Geragdo de Energia
(“Votorantim Geracdo”) com o fundo canadense Canada Pension Plan Investment Board (“CPP”), que arrematou
o controle acionario do Estado de Sdo Paulo na Emissora, pelo valor aproximado de RS 1,7 bilhdo. Em 11 de
dezembro de 2018, apds a celebragdo do “Contrato de Compra e Venda de Agdes” com o Estado de S3o Paulo, a
Emissora passou a ser uma sociedade por agdes de capital aberto com controle privado.

A Emissora recebeu, em 18 de outubro de 2021, de seus acionistas controladores indiretos Votorantim S.A.
(“VSA”) e CPP uma proposta de reorganizagdo societaria, que teve como etapas: (i) a operagdo VTRM, concluida
em 03 de fevereiro de 2022, de forma que foram realizados a incorporagao da Votorantim Gerag¢do pela Auren
Energia S.A. (“Auren Energia”) e o aumento do capital social da Auren Energia; e (ii) a incorporagdo da totalidade
de a¢Oes em circulagdo de emissdao da Emissora pela Auren Energia, mediante a entrega aos acionistas da
Emissora de novas ac¢Oes ordindrias e preferenciais resgataveis de emissdo da Auren Energia em substituicdo as
acdes incorporadas (“Incorporacdo de Acdes”), concluida em 25 de margo 2022.

Em decorréncia da consumacgdo da Incorporagao de Agdes e da migragdo da base acionaria da Emissora para a
Auren Energia, a Emissora solicitou a retirada de suas a¢des de negocia¢cdo na B3 e o pedido de conversao do
registro de companhia aberta da Emissora da categoria “A” para a categoria “B” perante a CVM, os quais foram
deferidos, respectivamente, em margo e abril de 2022.

A Emissora ndo possui clientes que sejam responsdaveis por mais de 10% de sua receita liquida total.

A Emissora tem como principais concorrentes as grandes empresas de geracdo de energia elétrica do Brasil,
sdo elas: Eletrobras, Engie e Neoenergia.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE O ITEM 1 “ATIVIDADES
DO EMISSOR”.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

As Debéntures serdo destinadas a Investidores Qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores”,
respectivamente).

Sdo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM 30; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor




qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de carteira de valores
mobilidrios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacao especifica do drgao de governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, consideram-se “Investidores Profissionais”: (i) institui¢des financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades
de capitalizagdo; (i) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
gue possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor profissional mediante termo proéprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (iv) fundos patrimoniais.

Foi aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo
56 da Resolugao CVM 160, a Escritura de Emissao e o disposto na se¢do 7.6 abaixo.

Para fins deste Prospecto, consideram-se “Pessoa(s) Vinculada(s)” investidores que sejam: (i) controladores,
diretos ou indiretos, administradores dos Coordenadores, da Emissora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo
ou a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 22 (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
InstituicGes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), que desempenhem atividades de intermediagdo
ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servicos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediag¢do ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicGes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do inciso XVI,
do artigo 22 da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugao da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

2.4. Indicagao sobre Admissao a Negociacdo em Mercados Organizados de Bolsa e Balcdo

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negocia¢do, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo as negociages liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Ndo obstante acima, as Debéntures: (i) poderao ser livremente
negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o
publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
86, inciso I, da Resolugao CVM 160.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissdo é de R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

2.6. Em relagdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:
As Debéntures foram emitidas em série Unica, com as caracteristicas abaixo:
a) Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emiss3o (
Nominal Unitario”).



b) Preco Unitario de Subscricdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, a
partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no anuncio de inicio de distribuicdo, a ser divulgado
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no
artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicao
(conforme definido abaixo). O prego de integralizagdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo
(conforme definida abaixo), serd o Valor Nominal Unitario das Debéntures; e (ii) nas Datas de Integralizagdo
posteriores a primeira Data de Integralizacdo, serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da
efetiva integralizagdo (“Preco de Integralizacdo”), podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, serem
subscritas com agio ou desagio, conforme definido pelos Coordenadores sendo certo que, caso aplicavel, o agio
ou o desdgio, conforme o caso, devera ser aplicado em igualdade de condigdes a todos os investidores em cada
Data de Integralizagdo.

Para os fins deste Prospecto, define-se “Data de Integralizacdo” como qualquer data em que ocorrer a subscrigao
e a integralizacdo das Debéntures.

¢) Quantidade
Foram emitidas 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Debéntures.
d) Opgdo de Lote Adicional

A Emissdo e a Oferta ndo puderam ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma hipétese,
ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51,
respectivamente, da Resolu¢do CVM 160.

e) Codigo ISIN
Cadigo ISIN das Debéntures: BRCESPDBS2C6.
f) Classificagdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), que atribuiu rating AAA.(bra) as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a atualizagao
e manutengdo anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo ainda (a) fazer com que a Agéncia de
Classificagdo de Risco atualize tal classificagdo de risco anualmente, contado da data do primeiro relatério, até a Data
de Vencimento; e (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado
os relatédrios de tal classificacdo de risco.

g) Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures foi o dia 15 de abril de 2024 (“Data
de Emissdo”).

h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de Resgate antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido) ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos da Escritura de Emissdo, o prazo
das Debéntures serd de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2034 (“Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratorios e Atualizagao Monetaria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo Monetdria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio sera atualizado pela variacdo
acumulada do IPCA, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetaria”), sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu
saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). O Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa = VNe x C, onde:



VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou seu saldo, na Primeira Data de Integralizagcdo, ou apds
amortizagdo ou incorporagao, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C =fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dup

NI ‘dut
C =IIp=1 (le:) “*|, onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo monetaria das Debéntures, sendo “n”
um numero inteiro;

Nlk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizag¢do seja em data
anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, “NIx” correspondera ao
valor do niumero-indice do IPCA do més de atualizagao;

Nlk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k”;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de aniversario imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do niumero-
indice do IPCA, sendo “dup” um nUmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a data de aniversario
imediatamente subsequente, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetaria incidirda no menor periodo permitido pela legislagdio em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

dup

NIg \dut . . L
—K) “' s30 considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

Os fatores resultantes das expressdes (N
k-1

arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversdrio
consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais ao divulgado pelo
6rgdo responsavel por seu calculo

Remuneracdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
6,1661% (seis inteiros, um mil, seiscentos e sessenta e um décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragao
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
J = valor unitario da Remuneracgdo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;



FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DP
taxa )252

Fat = —
ator Juros <100+
Sendo que:

taxa =6,1661; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

j) Pagamento da Remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto, a Remuneracéo sera paga nos dias 15 de abril e 15 de outubro de cada ano ou no préximo Dia Util
caso tais datas n3o sejam Dias Uteis (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo” e, quando em
conjunto com a Data de Pagamento da Amortizagdo, as “Datas _de Pagamento”), ocorrendo o primeiro

pagamento em 15 de outubro de 2024 e o ultimo, na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

Cronograma de Pagamento da Remuneragao

Parcela da Remuneragao ‘ Data de Pagamento ‘
12 15 de outubro de 2024
22 15 de abril de 2025
32 15 de outubro de 2025
42 15 de abril de 2026
52 15 de outubro de 2026
62 15 de abril de 2027
72 15 de outubro de 2027
82 15 de abril de 2028
92 15 de outubro de 2028
102 15 de abril de 2029
112 15 de outubro de 2029
122 15 de abril de 2030
132 15 de outubro de 2030
142 15 de abril de 2031
152 15 de outubro de 2031

162 15 de abril de 2032
172 15 de outubro de 2032
182 15 de abril de 2033
192 15 de outubro de 2033
202 Data de Vencimento




k) Repactuagdo
As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.
1) Amortizagdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condigcGes

Pagamento do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, Amortizagdo
Extraordinaria das Debéntures (conforme abaixo definida) ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de
abril de 2032, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagdo das
Debéntures, de acordo com os percentuais da amortizagdo e as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Amortizacdo”):

Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado a

Parcela Data das Amortizagdo das Debéntures ser amortizado
12 15 de abril de 2032 33,3333%
22 15 de abril de 2033 50,0000%
32 Data de Vencimento 100,0000%

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures

Observado o disposto no artigo 12, pardgrafo 19, inciso ll, combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da
Lei 12.431, nas disposicdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e demais disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar a amortizagao
extraordinaria facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, desde que (i) venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentagbes
aplicaveis; (ii) a Emissora esteja adimplente com suas obriga¢des nos termos da Escritura de Emissdo; e (iii) o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos, calculado nos termos da Resolu¢do do Banco Central do Brasil n2 5.034, de 25 de julho
de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034”).

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa deverd ser comunicada aos Debenturistas, mediante divulgacdo de
anuncio, nos termos da Cldusula 7.16 da Escritura de Emissdo, ou mediante comunicacdo individual a todos os
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, que devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera ser
um Dia Util (“Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures no dmbito da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa sera calculado e devido nos termos do item (ii) da Clausula 7.16 da Escritura de Emissdo.

Na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordindria Facultativa deverd constar: (a) a Data da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa, que devera ser Dia Util; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures; (c) o valor do prémio de Amortizagdo Extraordinaria, que ndo podera ser negativo; e (d) quaisquer
outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordindaria Facultativa.

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa devera ser realizada respeitando a limitagdo de 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, e serd enderecada a todos os Debenturistas,
sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas. A Amortizagdo Extraordindria
Facultativa ocorrerd, conforme o caso, de acordo com: (a) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para
as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a Amortizagdo Extraordindria Facultativa com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, por meio de envio de
correspondéncia via e-mail enviada em conjunto com o Agente Fiduciario.



Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado facultativo integral das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo do Banco Central do Brasil n2
4.751, de (“Resolucdo CMN 4.751”) ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, com consequente cancelamento das
Debéntures efetivamente resgatadas, desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis; (ii) o
disposto no inciso Il do §1 do artigo 1°, da Lei 12.431, Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagGes ou
regulamentacGes aplicaveis; e (iii) os termos e condicGes estabelecidos nos paragrafos a seguir.

wn
I

O prazo médio ponderado mencionado no item “i” do paragrafo acima sera calculado quando da realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos termos Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera
enderec¢ado a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condig¢Ges a todos os Debenturistas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures poderad ser realizado apenas em periodos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis, exceto se houver aprovagao pelos Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definido), por meio de deliberagdo em assembleia geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 12, do artigo
192 da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislagdo ou
regulamentacGes aplicdveis, e somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagdo dirigida a todos os
Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou mediante publicacgdo de comunicacdo amplamente
divulgada nos termos paragrafo abaixo, dirigida a todos os Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Na Comunicagcdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total;
e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor a ser pago pela Emissora a em
relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)” abaixo, dos
2 (dois), o que for maior (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”), observado, ainda, o disposto no inciso
I, do artigo 19, da Resolugdo CMN 4.751: (i) Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, exclusive; (b) dos Encargos
Moratérios (conforme definido na Escritura de Emissdo) se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e
outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (ii) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da respectiva Remuneracgao
das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B) ) menos 0,10% (dez centésimos por cento) com vencimento mais préximo a duration
remanescente das Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo; (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes

as Debéntures:
n
=3 (ot
- FVPk
k=1

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;



VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela
“k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures e/ou da amortiza¢do do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso;

“, n

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 4+ TESOUROIPCA)?52]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B decrescido 0,10% (dez centésimos por cento) com vencimento
mais préximo a Duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate, com base na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do resgate];

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate e a data de vencimento programada de cada parcela
“k” vincenda.

Duration = calculada conforme a férmula prevista no artigo 12 da Resolugdo CMN 5.034 ou regulamentagado
que a suceder.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures deverdo ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures também seguira os procedimentos operacionais adotados
pela B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador (conforme definido na Escritura de
Emissdo) caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures estabelecido neste item
serdo integralmente arcados pela Emissora.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado.

A Emissora podera realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério,
e deverd abranger a totalidade das Debéntures (ndo sendo permitido o resgate parcial), devendo ser
enderegada a todos os Debenturistas, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos os
Debenturistas, para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). Considerando que as
Debéntures contardo com o incentivo previsto na Lei 12.431, para a Oferta de Resgate Antecipado deverdo
ser observadas as regras previstas na referida Lei, as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis e, além disso, observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado ou outro que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis.

Em relacdo ao prazo médio ponderado das Debéntures mencionado acima sera calculado quando da realizacdo
da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo individual enviada ao Agente
Fiducidrio, ou por meio de publicagdo, nos termos da Clausula 7.28 da Escritura de Emissdo, a seu exclusivo
critério (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual deverd descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora,
que ndo podera ser negativo e, deverd observar, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 12, da Resolugdo CMN
4.751; (ii) a forma de manifestacdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas, que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate
antecipado das Debéntures, que devera ser um Dia Util e a estimativa do valor do pagamento das quantias devidas




aos Debenturistas; e (iv) as demais informagdes necessdrias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas, e para
a operacionalizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Apds a comunicac¢do ou publicacdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo previsto no paragrafo acima, Debenturistas
detentores de 100% (cem por cento) das Debéntures aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado.
Nesse caso, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada. Nao serd admitido o resgate parcial por meio da
Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele deverd ocorrer em uma Unica data para todas as
Debéntures na data prevista no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Além disso, o resgate antecipado das
Debéntures podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do
primeiro Dia Util apds ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacgdes aplicaveis, exceto se houver aprovagao pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de deliberagdo em assembleia geral de
Debenturistas, nos termos do pardgrafo primeiro, do artigo 12 da Resolugao n2 CMN 4.751, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente
Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, 3 B3 e ao Agente
Fiducidrio a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3, e o valor a ser pago em
relagdo a cada uma das Debéntures serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (i) da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso
até a data do efetivo resgate; e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate
Antecipado, que caso existente, ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.
O resgate antecipado serd pago pela Emissora e devera observar os procedimentos operacionais adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo

Escriturador caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Indisponibilidade Tempordria, extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA.

Na hipdtese de extingdo, ndo apuragdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds
a data esperada para sua apura¢do e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado
legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto acima, o Agente Fiduciario devera, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou
da data da proibigdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para os
Debenturistas deliberarem, observado o quérum de instalagdo previsto nos termos da Escritura de Emissao, em
comum acordo com a Emissora e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de atualizacdo
monetaria das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro de atualizagdo monetaria das
Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas na
Escritura de Emissao, sera utilizado, para a apuracdo do IPCA, o percentual correspondente a ultima variagédo do
IPCA divulgada oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da delibera¢do do novo pardmetro de
atualizagdo monetadria para as Debéntures. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da assembleia
geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo serd realizada, e 0 IPCA, a
partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizado para o célculo de quaisquer obrigacGes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissdo. Caso a assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda convocagdes ou, se instalada, ndo haja quérum de
deliberagdo sobre a nova remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 50% mais uma das Debéntures em Circulagdo, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo.

Caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das

disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentacgdo, pela Resolugdo CMN
4.751, da possibilidade de resgate prevista no artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29,
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pardgrafo 12, da Lei 12.431, a Emissora se obriga, a resgatar a totalidade das Debéntures, respeitando os termos
e condicOes da Cldusula 7.15 da Escritura de Emissdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria, acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que, quando do calculo de quaisquer
obrigagGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissdo, sera utilizado, para a apuragao
do IPCA, o percentual correspondente a ultima variagao do IPCA divulgada oficialmente.

Caso ndo seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das
disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da nao regulamentacgdo, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 292, paragrafo 19,
da Lei 12.431, quando do calculo de quaisquer obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures na Escritura de
Emissdo, serd utilizado, para a apuragao do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do
Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento
da politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado passe a ser legalmente permitido, aplicando-se,
entdo, o disposto do paragrafo acima.

Para mais informagGes sobre o resgate antecipado das Debéntures em caso de indisponibilidade do IPCA, vide
Clausulas 7.13 e seguintes da Escritura de Emissdo anexa a este Prospecto.

m) Aquisicdo Facultativa

Observado o previsto na Resolugdo da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022; conforme alterada (“Resolucdo CVM
77”), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentagao aplicaveis e observado disposto nos
incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo 392, da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e na regulamentacdo aplicavel da CVM,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo
tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragGes financeiras da Emissora, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, sendo certo que neste caso a Emissora devera,
previamente a aquisi¢do, enviar comunicagao individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario,
ou publicar anuncio, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, sobre sua
intengdo, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 77 ou norma da CVM que venha a
substitui-la (“Aquisicdo Facultativa”).

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderdo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste
paragrafo somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade
com o disposto no artigo 12, pardgrafo 19, inciso Il da Lei 12.431, observado que, na data do presente Prospecto,
o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

n) Garantias - tipo, forma e descri¢ao
N3o aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias reais e/ou fidejussorias.

o) Direito de Preferéncia

N&do haverd preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais funciondarios, acionistas
diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relacionais de natureza
comercial ou estratégica em relagdo a Emissora.

p) Tratamento Tributdrio

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431, e, consequentemente,
também gozam do tratamento tributario previsto no artigo 12 da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha
imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria da referida imunidade ou
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isencdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributdria em vigor. Na hipotese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isencdo alterada,
deverd informar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteragdo no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data da formaliza¢do da referida alteracéo.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma prevista na Escritura
de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do pardgrafo 82 do artigo 12 da Lei n® 12.431,
esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor captado e ndo alocado nos Projetos, observados os termos do artigo 22 e seus pardgrafos 52, 62 e 79, da Lei
n2 12.431.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures e
até a data de sua liquidagdo integral: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
n? 12.431; ou (ii) haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive em razdo de revogacdo ou alteragdo da Lei n? 12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures
("Evento Tributario"), em qualquer das hipdteses, a Emissora:

(i) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos titulares de Debéntures, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n? 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
deverd acrescer aos valores a serem pagos a titulo de Remuneragdo, valores adicionais suficientes para
que os titulares de Debéntures recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes; ou

(ii) sem prejuizo do disposto na alinea (i) acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar Resgate
Antecipado Facultativo Total, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo, nos termos
do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei n2 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751. Até a realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora deverd arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos titulares de Debéntures, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n2
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracdo valores
adicionais suficientes para que os titulares de Debéntures recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serao realizados fora do ambito da B3.
Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar, no prazo estabelecido na legislagdo em vigor, o recolhimento de
quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam
legalmente atribuidos a Emissora.

q) Covenants Financeiros, se houver
A Escritura de Emissdo nao prevé quaisquer covenants financeiros que precisarao ser observados pela Emissora.
r) Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera considerar antecipadamente vencidas
as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora dos valores devidos
nos termos da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nos paragrafos abaixo e,
apos realizado os procedimentos previstos na Escritura de Emissdao com resultado de declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se
o disposto previsto na Escritura de Emissao :

(i) inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) caso as Debéntures ou e Escritura de Emissdao tornem-se invalidas, ineficazes ou inexequiveis contra a
Emissora, ou caso a validade ou exequibilidade deste instrumento sejam contestadas pela Emissora e/ou
por suas Afiliadas ou, ainda, caso a Emissora negue ter responsabilidade sobre esse instrumento.

(iii)  liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(iv)  (a) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (c) pedido de
faléncia da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacao
judicial ou propositura, pela Emissora, de media¢do, conciliacdo ou plano de recuperagao extrajudicial,
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(vii)

independentemente do deferimento do respectivo pedido e/ou plano, ou medidas antecipatdrias para
quaisquer de tais procedimentos, independentemente da legisla¢do, (incluindo, sem limitacdo, eventuais
tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §12 do artigo 20-B da Lei n? 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada), observado o disposto na Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada;

transformacdo da forma societdria da Emissora de sociedade por a¢gdes para qualquer outro tipo
societdrio, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢Ges;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira desde que tal divida financeira tenha
valor, individual ou agregado, igual ou superior ao RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
devidamente atualizado pelo IPCA anualmente em cada aniversario da Data de Emissdo, ou o equivalente
em outras moedas (“Valor de Corte”); e

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora de qualquer
de suas obrigacGes nos termos da Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao,
ndo sanado no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora (na qual a Emissora é aincorporada), exceto (i) quando realizada
entre a Companhia e suas Controladas desde que tal sociedade ou a sociedade resultante continue ou
torne-se controlada direta ou indireta da Companhia; ou(ii) se realizada por estas com sociedades que
ndo sejam direta ou indiretamente controladas pela Companhia, desde que tal sociedade ou a sociedade
resultante torne-se controlada direta ou indireta da Companhia (“Reorganizagées Permitidas”);

(a) venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienag¢do ou transferéncia da Usina Hidrelétrica
denominada Porto Primavera (Engenheiro Sérgio Motta); ou (b) qualquer forma de transferéncia de
qualquer ativo da Companhia, a titulo gratuito, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a 10% (dez por cento) de seu ativo imobilizado, calculado com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia mais recentes, sendo certo que estas restricdes nao se aplica as
ReorganizagGes Permitidas;

reducdo de capital social da Emissora, exceto (a) para a absor¢do de prejuizos; ou (b) quando em
determinado exercicio social, seja constatado o excesso de capital social em relagdo as suas obrigagGes
financeiras daquele periodo, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acles, desde que
nesta hipdtese do item (b) seja mantido um capital social minimo de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes
de reais);

término antecipado de qualquer concessdo da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes que represente participacdo igual ou superior, individual ou agregada, a 20% (vinte por
cento) do ativo imobilizado da Companhia conforme determinado em seus demonstrativos financeiros
anuais mais recentes, exceto se (i) no prazo de 30 (trinta) dias a Companhia ou qualquer de seus
Controladas, conforme aplicavel, comprovar a obten¢do de qualquer medida judicial ou administrativa
suspendendo os efeitos de tal término antecipado, ou (ii) tal término antecipado ndo possa acarretar
um Efeito Adverso Relevante;

intervencgdo, pelo Poder Concedente, em qualquer concessdo outorgada a Emissora e/ou a qualquer de
suas Controladas, nos termos da Lei 12.767, de 27 de dezembro de 2012, exceto se (i) no prazo de 30
(trinta) dias a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas comprovar a obten¢do de qualquer medida
judicial ou administrativa suspendendo os efeitos da intervencgdo, nos termos do artigo 62 da respectiva
lei, ou (ii) tal intervenc¢do ndo possa impactar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes
nos termos da Escritura de Emissao;

ndo destinacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo nos termos da Clausula 5 da Escritura
de Emissdo e da segao 3 deste Prospecto;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

incorrecdo, em qualquer aspecto relevante, ou falsidade comprovada de qualquer das declaragbes
prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo;

alteragdo e/ou transferéncia do controle, direto ou indireto, da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agbes, exceto nas hipdteses em que, apds ocorrida referida alteracdo e/ou
transferéncia do controle aciondrio, a classificagdo de risco (rating) corporativo em escala local da
Emissora ndo seja objeto de rebaixamento em mais de 2 (duas) notas (em comparagao com a classificagdo
de risco corporativo em escala local atribuida antes da implementacdo de tal operacgdo) por pelo menos
uma das Agéncias de Classificacdo de Risco em sua préxima avaliagdo da Emissora;

mudanga do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de
Emissdo, de forma a alterar o ramo de negdcios atualmente explorado pela Companhia ou o seu setor
de atuagdo;

inadimplemento, pela Emissora, apds decorrido eventual prazo de cura, de qualquer divida financeira em
valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Corte, salvo se o ndo pagamento da divida
financeira (a) tiver a comprovada concordancia do credor correspondente e a sua prévia anuéncia para
ndo declaragdo do vencimento antecipado; ou (b) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida
pela Emissora, suspendendo os efeitos do inadimplemento e enquanto seus efeitos estiverem em vigor;

protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na condi¢do de garantidora), em valor, individual ou
agregado, igual ou superior Valor de Corte, exceto se, no prazo legal, tiver sido comprovado ao Agente
Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

descumprimento de sentenca judicial final transitada em julgado, sentenca arbitral definitiva ou emissdo de
um laudo arbitral definitivo contra a Emissora que resulte isoladamente, em obrigacdo de pagamento pela
Emissora de valor liquido e certo igual ou superior ao Valor de Corte, exceto se essa obrigacdo, cujo valor
seja liquido e certo e sobre cujo valor e pagamento ndo caiba qualquer recurso, a¢do judicial ou embargo
que, em qualquer caso, suspenda a execugdo, (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s)
sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is); ou (b) for garantida por ativos suficientes da Emissora, seguro
garantia, carta de fianga ou outra forma de compensagdo garantia substitutiva no ambito da execugdo;

constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opgao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro
ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes (“Onus”) sobre ativo(s) da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas,
exceto se tal Onus for uma Garantia Permitida (conforme definido na Escritura de Emiss3o); e

desapropria¢do, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de qualquer jurisdi¢do
que resulte na perda, pela Companhia da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de
parte substancial de seus ativos (cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 20% (vinte por
cento) de seu ativo imobilizado, calculado com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Companhia mais recentes.

Para Fins deste Prospecto:

“Controlada(s) Relevante(s)" significa, com relagdo a qualquer pessoa, sociedade controlada (conforme definigdo
de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa, que seja detentora de quaisquer dos Projetos; e

“Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme definido no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

t) Agente Fiduciario

O agente fiduciario da Emissdo é a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

u) Outros direitos, vantagens e restricoes

N&o aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao, bem como seu impacto na
situagao patrimonial e nos resultados do emissor

Destinagdo de Recursos das Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados aos
Projetos, considerados prioritarios nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e Portarias, devendo
a Emissora enviar ao Agente Fiduciario a declaragdo de comprovagdo da destinagdo de recursos, em até 15
(quinze) Dias Uteis, contados da solicitacdo:

Objetivo dos Projetos Implantagdo dos parques solares abaixo:

Jaiba S Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba S, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.043158- 3.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.594, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba S”);

Jaiba CO Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba CO, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.043151-6.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.587, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba CO”);

Jaiba L1 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora Fotovoltaica
- UFV Jaiba L1, cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de
Geragao - CEG: UFV.RS.MG.043163-0.01, objeto da Resolu¢do Autorizativa
ANEEL n? 8.589, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba L1”);

Jaiba CE Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba CE, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.043148-6.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.585, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba CE”);

Jaiba NO2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba NO2, cadastrada com o Cddigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.043153-2.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.593, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba NO2”);

Jaiba NE2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica — UFV Jaiba NE2, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo — CEG: UFV.RS.MG.043154-0.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.591, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba NE2”);

Jaiba C Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba C, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.0431508.01, objeto da
Resolucdo Autorizativa n2 8.584, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba C");

Jaiba L2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora Fotovoltaica
- UFV Jaiba L2, cadastrada com o Cédigo Unico de Empreendimento de
Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.0431524.01, objeto da Resolugdo Autorizativa
ANEEL n? 8.590, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba L2");

Jaiba NE3 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba NE3, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.043157-5.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.592, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba NE3”);

Jaiba SE2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba SE2, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.043155- 9.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.595, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba SE2”);

Jaiba CN Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba CN, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.0431478.01, objeto da
Resolucdo Autorizativa n2 8.586, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba CN”);
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Prazo estimado para o inicio e
0 encerramento dos

investimentos

Fase atual dos Projetos

Volume estimado de recursos
financeiros necessdrios para a
realizagao dos Projetos

Percentual que se estima
captar com a emissao das
Debéntures, frente as
necessidades de recursos
financeiros dos Projetos

Portarias aplicaveis

Valor das Debéntures que sera

destinado aos Projetos

- Jaiba SO Energias Renovdveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba SO, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.0431567.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n2 8.596, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba SO”);

- Jaiba CS Energias Renovdaveis S.A.: projeto da Central Geradora
Fotovoltaica - UFV Jaiba CS, cadastrada com o Cédigo Unico de
Empreendimento de Geragdo - CEG: UFV.RS.MG.0431648.01, objeto da
Resolugdo Autorizativa n? 8.588, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba CS”)

Data de inicio dos projetos listados no quadro acima:
Dezembro de 2022

Prazo para o encerramento estimada Jaiba S: jun/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba CO: abr/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba L1: ago/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba CE: abr/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba NO2: mar/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba NE2: ago/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba C: mai/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba L2: jul/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba NE3: set/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba SE2: jul/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba CN: mai/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba SO: abr/2024

Prazo para o encerramento estimada Jaiba CS: mai/2024

Em construgdo

RS$ 2.117.600.000, 00 (dois bilhdes, cento e dezessete milhdes e seiscentos
mil reais)

51,94% (cinquenta e um inteiros e noventa e quatro centésimos por cento)

Jaiba S: Portaria N2 2.699/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba CO: Portaria N2 2.700/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba L1: Portaria N2 2.701/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba CE: Portaria N2 2.702/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba NO2: Portaria N2 2.703/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba NE2: Portaria N2 2.704/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba C: Portaria N2 2.705/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba L2: Portaria N2 2.706/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba NE3: Portaria N2 2.707/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba SE2: Portaria N2 2.708/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba CN: Portaria N2 2.709/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba SO: Portaria N2 2.710/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023
Jaiba CS: Portaria N2 2.711/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023

RS 1.100.000.000,00 (um bilh3o e cem milhdes de reais)
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Impacto da Oferta na situagéo patrimonial e nos resultados da Emissora

Atabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emissora, composta pela soma de financiamentos e debéntures
(circulante e ndo circulante) e arrendamentos (circulante e ndo circulante) e patrimonio liquido, e indicam (i) a
posigdo histérica em 31 de dezembro de 2023 na coluna “Efetivo”; e (ii) a posi¢do ajustada para refletir os
recursos brutos que a Emissora espera receber com a Oferta, considerando a colocagdo da totalidade das
Debéntures, estimados em RS 1.100.000 mil.

Em 31 de dezembro de 2023

AjUStado apés ofertat

Informagdes Financeiras (em milhares de RS)

Passivo Circulante

Financiamentos e Debéntures 100.397 100.397

Arrendamentos 1.069 1.069

Passivo Nao Circulante

Financiamentos e debéntures 2.296.459 3.396.459

Arrendamentos 39.921 39.921

Total do Patrimonio Liquido 7.961.186 7.961.186

Total da Capitalizacdo® 10.399.032 11.499.032
@ Ajustado para refletir os recursos brutos que a Emissora espera receber com a Oferta, considerando a colocagdo da totalidade

das Debéntures.

@ A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) e
arrendamentos (circulante e ndo circulante) com o patrimonio liquido. Esta defini¢do relativa a capitalizagdo total da Emissora pode
divergir daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a exce¢ao daqueles
adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisi¢cdo de
ativos a excec¢do daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricdio sumaria desses
negdcios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo serd determinado

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para adquirir outros negdcios, bem como nao
foram adquiridos por partes relacionados.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo dessas
dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagdo daqueles recursos

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacbes ja realizadas ou cuja celebragcdo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

N3o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores, por conta de transagles ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada,
ressalvado o pagamento do Comissionamento, conforme detalhado no item 9.2, na pagina 52 deste Prospecto.

17



3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢ao,
especificagdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacdo previstas para atingir todos os
objetivos originais do ofertante

N3o aplicavel, tendo em vista que ndo foi permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, uma vez que estas nao
estdo sendo colocadas sob o regime de garantia firme de colocagao, nos termos do presente Prospecto e do
Contrato de Distribuicao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinacdo
associada aquela relativa a distribuigdo publica

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos decorrerdo de uma combinagdo de recursos préprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdo da
oferta conforme item acima;

b) qual a entidade independente responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida;

” o« n o u

c) obrigagdes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos;

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
de obrigacGes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

O presente item ndao é aplicavel a Oferta, uma vez que ela ndo é classificada como “verde”, “social”
ou “sustentavel”.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamenta¢éo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que estd sujeita, ao
setor de atuagdo da Emissora, a Oferta e as proprias Debéntures regulada pela Escritura de Emissdo constante
do Anexo Il deste Prospecto a partir da pdgina 83. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacgdes descritas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sGo exemplificados, de forma néo exaustiva,
alguns dos riscos envolvidos na subscrigdo e aquisicdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora
e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevéncia de
riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de
investimento do potencial investidor, considerando o publico-alvo da Oferta, o prazo do investimento e
das Debéntures.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto, as demais informagbes contidas neste Prospecto e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a situagdo financeira, os resultados
operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da Emissora
de adimplir as Debéntures e demais obrigagées previstas na Escritura de EmissGo poderdo ser adversamente
afetadas sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento das Debéntures, poderd ser
afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” (ou expressées similares)
sobre a Emissora, quer se dizer que o risco e/ou incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso/negativo relevante sobre os negdcios, atividades, posicdo financeira, liquidez, reputacdo, imagem,
resultados (incluindo resultados das operagées) ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicagdo
em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢do
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo néo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje néo
sejam considerados relevantes, também poderdo ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. Na ocorréncia
de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem ndo ser pagas, ndo ser pagas tempestivamente ou serem
pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens “4.1 Descrigdo
dos Fatores de Risco” e “4.3 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDICOES DAS
DEBENTURES E DAS OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E
INDISPENSAVEL QUE OS INVESTIDORES LEIAM A ESCRITURA DE EMISSAO E COMPREENDAM INTEGRALMENTE
SEUS TERMOS E CONDICOES, OS QUAIS SAO ESPECIFICOS DESTA OPERACAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS
E CONDICOES DE OUTRAS OPERACOES ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES
PODEM PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografdria, sem garantia real e sem preferéncia, o que pode ter impacto adverso
no pagamento aos Debenturistas.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantia real ou preferéncia em relagdo aos demais
credores da Emissora. Em particular, as Debéntures ndo contam com qualquer garantia da Auren Energia, e
quaisquer informagdes sobre a Auren Energia contidas neste Prospecto, no Formuldrio de Referéncia da Emissora
ou em qualquer documento ou material publicitario da Oferta possuem carater meramente informativo, nao
representando qualquer garantia ou compromisso da Auren Energia com relagdo as Debéntures. Assim, na hipdtese
de a Emissora deixar de arcar com suas obriga¢Oes descritas na Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo gozarao
de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execugdo convencional para
acessar o patrimonio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipdtese de eventual insolvéncia,
recuperacao judicial e/ou faléncia (ou procedimento similar) da Emissora ou ainda qualquer hipdtese envolvendo
concurso de credores da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de
classificagdo dos créditos na recuperacdo judicial e/ou faléncia). As Debéntures serem da espécie quirografaria pode
ter impacto adverso relevante no pagamento aos investidores, ja que, nos casos acima indicados, ndo ha garantia
de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes
para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

N3o aplicavel, considerando que as Debéntures ndo contam com qualquer garantia real ou preferéncia em
relagdo aos demais credores da Emissora.

Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

As obrigacbes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado,
podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou
nao, das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais,
o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora.
Nesta hipdtese, ndo hd garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu
investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo
que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia
de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributdria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Para mais informagoes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevincia Alta

Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades dos conglomerados econémicos dos
Coordenadores poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem
vinculos societarios ou titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de
valores a precgos e condi¢gdes de mercado, bem como mantém relagSes comerciais, no curso normal de seus
negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.
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Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos ndo estarao obrigados a restringir
quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta,
0 que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Para mais informacgGes, favor verificar a secdo “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de participacdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da mesma emissora ou de seu grupo econémico
poderd afetar neqgativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissées de Debéntures de
sociedades do grupo econdmico da Emissora e podera, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em
emissOes futuras da Emissora ou de sociedades do seu grupo econémico, hipdtese em que, uma vez ocorridas
quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no
ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente
Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas
e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros para os
Debenturistas.

Para mais informagdes, vide item Clausula 9 da Escritura de Emissdo, anexa a este Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA, o que poderd
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso
de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacio, ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal
para o IPCA e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de cdlculo da Remuneragao
entre a Emissora e os Debenturistas da reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso ndo seja obtido
quérum de instalagdo e/ou deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, observado os termos e
procedimentos previstos na Escritura de Emissdo.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo
qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures ou que existirdo no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Para mais informagoes, favor verificar o item “Indisponibilidade do IPCA” da se¢ao “2” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagcdo de atividades tais como aquelas
prestadas pelo Agente Fiducidrio, Escriturador, Agente de Liquidagdo, dentre outros. Caso algum destes
prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador
de servigco e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a
Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e
recursos e podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de
forma relevante a capacidade de pagamento pela Emissora e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, os prestadores de servico da Emissdo e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOmicos eventualmente possuem prestam servigos para outras emissdes da Emissora, bem como mantém
relagbes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servico da Emissdao e sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses, o que pode resultar falhas na prestacédo de
servicos e, consequentemente, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevdncia Alta
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures ou a Emissora poderd dificultar a
captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo
no mercado secunddrio e impacto neqativo relevante na Emissora, afetando negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideragao, tais como sua condigdo financeira, sua administragdo e seu desempenho. S3o analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma
opinido quanto as condi¢Ges da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagao
a Oferta ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderad afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um efeito adverso
relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas
a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagGes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagao as Debéntures ou a Emissora pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Caso os Projetos e/ou as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem no
artigo 22 da Lei 12.431 e/ou no Decreto 8.874, elas deixardo de receber o tratamento tributdrio diferenciado
previsto na referida lei. Ndo hd como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolugdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que nao sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros,
debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil
em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 22 da Lei 12.431, que tenham sido
emitidas por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei, como é o caso das Debéntures da Primeira
Série, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por
cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritdrios
na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 22 da Lei 12.431 ou nas Portarias, ou
caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, as Debéntures da
poderdo deixar de conferir tal tratamento tributario, o que pode afetar adversamente os retornos esperados
pelos titulares das Debéntures. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da
titularidade das Debéntures da continuardo a seguir o regime de tributacédo descrito na Lei 12.431, passando a
ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para
pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a
renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.
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Adicionalmente, na hipdtese de nao utilizacdo dos recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na forma
prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 82 do artigo
19 da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de ndo cumprimento de condicbes suspensivas, o que poderd afetar negativamente os resultados
da Emissora.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ses Suspensivas que devem ser satisfeitas para a realizagdo da
distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigdes suspensivas, os Coordenadores
poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160, causando
prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Investidores.

Para mais informacgGes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstdncias,
Modificag¢do ou Revogagdo da Oferta” da se¢dao “6” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

A Oferta poderd vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE (“SRE”) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a oferta publica de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das constantes
da Resolugdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder a suspensdo da
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este
ainda ndo tenha sido concedido.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitagao e, em ambos os
casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizacdo
serd devolvido sem juros ou corre¢gdo monetdria, sem reembolso e com deduc¢do dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento
da Oferta ou respectiva revogac¢do, conforme o caso.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos investidores, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras
aos Debenturistas.

Para mais informagées, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Altera¢do das Circunstdncias,
Modifica¢do ou Revogagdo da Oferta” da segdo “6” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevdncia Alta

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

Ressalvadas as exce¢bes descritas na Escritura de Emissdo, as delibera¢cbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures, inclusive de perddo temporario (waiver):
(a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagao.
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N&o estdo incluidos no qudrum a que se refere o paragrafo acima: (i) os quéruns expressamente previstos em
outras Clausulas da Escritura de Emissdo; (ii) (a) as alteragdes das disposi¢cdes da Clausula 8.1 da Escritura de
Emissdo; (b) as modificages nas condi¢Ges das Debéntures para as quais ndo haja quérum superior especifico
previstas na Escritura de Emissdo; ou (c) a ndo adogdo pelo Agente Fiducidrio das medidas previstas no artigo 12,
§22 da Resolugdo CVM 17, deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo; e (iii) as alteragGes, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, (a) das disposi¢cdes
deste paragrafo; (b) de qualquer dos quéruns previstos na Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragdo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia
das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criacdo de evento de repactuagdo; (h) das disposicGes
relativas a resgate antecipado facultativo; (j) das disposicGes relativas a amortizagGes extraordinarias
facultativas; (k) das disposi¢cdes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (l) da redagdo dos
Evento de Inadimplemento previstos na Escritura de Emissao.

Ademais, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplementos previstos na Clausula 7.27.2 da Escritura de
Emissdo, a Assembleia Geral de Debenturistas sera instalada de acordo com os procedimentos e qudruns
previstos na Escritura de Emissdo, observado que os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures por meio de deliberagdo dos titulares das
Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagao, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Na hipdtese de (a) ndo instalagdo por falta de quérum, em segunda convocagdo, da assembleia geral de
Debenturistas mencionada no paragrafo acima; (b) ndo obtengdo do quérum para deliberagdo, em segunda
convocacgdo, da assembleia geral de Debenturistas conforme mencionado no pardgrafo acima; ou (c) ndo ser
aprovada a ndo declaragdo de vencimento antecipado prevista no paragrafo acima, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

Dessa forma, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas
em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que ndo comparecga a assembleia ou manifeste voto desfavoravel,
e tais decisGes podem impactar negativamente o valor das Debéntures, bem como suas condi¢des de negociagdo.

N3do ha mecanismos de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido
nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que, uma vez verificadas as condi¢cdes
acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures poderd ter impacto negativo no
valor investido.

”

Para mais informagdes, favor verificar o item 2.6 “(u)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Média

As Debéntures estdo sujeitas a hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordindria
Facultativa, Oferta Facultativa de Resqate Antecipado, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

As Debéntures terdo vencimento na Data de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas a hipoteses de resgate
das Debéntures, conforme previsto na Clausula 7.13.2 da Escritura de Emissdo, de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, e/ou
do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, ocasiGes em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

Nesse sentido, a ocorréncia de um dos eventos citados anteriormente, ou de amortizagdo extraordinaria,
ocasionara a reducgdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo
conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de
investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a Emissora
promover o resgate das Debéntures nas hipoteses previstas na Clausula 7.13 da Escritura de Emissdo, o resgate
decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, ou o Resgate Antecipado Facultativo Total,
independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no
momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
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determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em um prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Para mais informagdes, favor verificar o item 2.6 “(l)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢do facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

Observado o disposto o previsto na Resolugao CVM 77 e na Lei 12.431, a Emissora poder3, a seu exclusivo critério,
apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo e regulamentacdes aplicdveis) adquirir as Debéntures em circulagdo. A realizagdo de tal aquisigdo
ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo
conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de
investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisi¢cdo das
Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos
Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de
seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informagdes, favor verificar o item 2.6 “(m)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo pelo Agente Fiducidrio e atraso no recebimento de
recursos decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez
das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é
responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo das
Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, poderd
prejudicar o pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao
de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevidncia Média

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures
poderd ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacGes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha a possibilidade de que os
Debenturistas deliberem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um
determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas
situagOes, do interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das
Debéntures, mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo.

A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima sera instalada de acordo com os procedimentos e
qudruns previstos na Escritura de Emissdo, observado que os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as obriga¢Oes decorrentes das Debéntures por meio de deliberagdo dos titulares das
Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
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Debéntures em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacao, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que nao ha qualquer
garantia de que ndo sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente, caso as
Debéntures sejam declaradas vencidas antecipadamente, a Emissora sera ou podera ser obrigada a realizar o
pagamento integral da divida vencida, o que pode causar um impacto adverso relevante na capacidade financeira
da Emissora, podendo acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevincia Média

E possivel que decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta, que
poderdo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

N3do pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser
contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragao das
Debéntures foi realizada com base em disposi¢Ges legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes
de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes tenham
efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Risco de Auditoria Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo
de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no
investimento e, consequentemente, uma remuneragdao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas
Debéntures. Dessa forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prépria investigagdo antes de tomar
uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstragées
financeiras e as informagdes financeiras intermediarias da Emissora também ndo foram objeto de auditoria

juridica completa pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Adicionalmente, ndo sera obtida carta-conforto dos auditores independentes com relagdo a eventuais dados
financeiros da Auren Energia incluidos neste Prospecto Definitivo. Dessa forma, ndo é possivel assegurar que ndo
podem existir inconsisténcias entre tais nimeros e os constantes das demonstracGes financeiras da
Auren Energia.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores
quando da aquisi¢cdo das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora
ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar
questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar
negativamente a Oferta e poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures
no mercado secunddrio.

A Oferta e suas condi¢cOes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagdo do Prospecto Preliminar.
A partir de tal momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas
matérias contendo informag&es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou
os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo
constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacg&es que nao foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteudo de tais
matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu
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cronograma, ou no seu cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares
valores mobilidarios com as mesmas condi¢Ges das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Risco em funcdo do registro automdtico da Oferta na CVM e dispensa de andlise prévia pela CVM e ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus
documentos ndo foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores Qualificados
interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

A Oferta ndo esta sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobilidrios realizadas sob o
rito de registro ordindrio. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores todas as protecGes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios sob o rito de registro ordinario, inclusive no que diz respeito a revisdo dos documentos da Oferta, de
forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto
de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, podendo resultar em prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Baixa

Risco de baixa liquidez do mercado secunddrio, podendo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que permita aos titulares
das Debéntures a sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam,
observadas as restrigdes contidas na Resolugdao CVM 160, ou podem até mesmo ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. A liquidez e o mercado para as Debéntures também
podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um
efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de
desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Baixa

As Debéntures possuem restricées a negociacdo no mercado secunddrio, o que pode ter um impacto adverso em
sua liquidez.

As Debéntures estdo sujeitas as restricdes a negociagdo no mercado secunddrio previstas no artigo 86, inciso llI
da Resolug¢do CVM 160. Dessa forma, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
entre o publico investidor em geral decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta.

A restricdo a negociagdo das Debéntures no mercado secunddrio podera ter impacto adverso na sua liquidez,
uma vez que parte consideravel do publico investidor ndo podera negociar com as Debéntures enquanto
permanecerem aplicdveis as restricdes previstas no artigo 86, Il da Resolugao CVM 160.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Baixa

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode ter afetado adversamente a formacdo da taxa final de Remuneracéo das Debéntures e sua participacéo na
Oferta poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

Os Investidores Qualificados interessados em subscrever as Debéntures puderam apresentar seus Pedidos de Reserva
no Periodo de Reserva, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento de tais
Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas, foram consideradas, no Procedimento de Bookbuilding,
para definicdo da taxa final da Remunerac¢do das Debéntures (observado que, como nao foi verificado o excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas ndo tiveram
seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta. A participagdo de Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas pode ter um impacto adverso
na precificagdo das Debéntures no Procedimento de Bookbuilding. O investimento nas Debéntures por Investidores
considerados Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma
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vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circula¢ao, influenciando a liquidez.
A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas
ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo. Sendo
assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores,
reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secunddrio. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos
investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou
consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa
Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal,
que modificam as politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agGes
do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de
saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servigcos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variagao nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagdes nas
taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributdrio; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagbes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto
a implementacdo de mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econdmica, pode-se
citar: (i) mudancas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem
de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poderd dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacéo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econ6micos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, durante a vigéncia das Debéntures,
podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de
forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da
classificagdo de risco do Brasil também podera afetar adversamente a classificagcdo de risco das Debéntures, o
que também podera afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagées da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Relevadncia Alta

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar
o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estao
sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores
mobilidrios de cumprir com suas obrigac¢des, envolvendo sem limitagdo, os listados abaixo:
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. mudancgas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagao a seus investimentos;

o restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus; e

o a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no
momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Eventos econémicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Ndo ha certeza de
que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a conducdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histdrico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir
para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢Ges
futuras do Governo Federal, incluindo defini¢do das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para
ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de
reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura
de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o
Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de
se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negacios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

A variacdo da taxa bdsica de juros poderd ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais
da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no
resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha
garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento
serdo satisfatérios. Na hipdtese de elevagdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos
negdcios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas operagoes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢des
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes.
A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
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Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgcar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢des de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem
como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além disso, a reducdo de
investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevincia Média

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasbes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do
mercado, o que pode impactar negativamente os negdcios, condicGo financeira e resultados operacionais
da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duragdo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania a Russia,
e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das limitagdes das sangGes,
ataques cibernéticos retaliatdrios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques,
contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os
fatores macroecondmicos que afetam os negécios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar
uma instabilidade politica e econdmica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado
secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos

Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a
Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as san¢des econdmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem
resultar em um aumento em nossos custos de transporte para distribuicdo, custos de servigos publicos para
nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos
de energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos
e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados
operacionais, situacdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados
financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente. Caso as tensdes
geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢des governamentais adicionais podem ser
decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou
clientes de nossos produtos.

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente ou até
mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Situacdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas
do Governo Federal em resposta a tais situacdes poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a
confianca dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira
e aumentando a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente,
0 cenario politico e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a
contracdo do Produto Interno Bruto (PIB), fortes oscilagGes do real em relagdo ao délar americano, aumento do
desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor. As incertezas em rela¢do a implementacao,
pelo governo atual, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de
oposicdo do presidente da Republica, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem
como o clima politico instaurado apds as elei¢des de 2022, com manifestages massivas e/ou greves, podem
contribuir para a instabilidade econdmica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.
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Ainda, a recente instabilidade econ6mica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianga do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém
sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigacdes em andamento conduzidas pela
Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas investigagdes na economia brasileira e no
ambiente politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos
funciondrios de grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupgdo politica relacionada a
subornos através de propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e
construtoras, entre outras. Essas investigagdes tiveram um impacto adverso na imagem e reputagdo das
empresas envolvidas e na percepcao geral do mercado brasileiro. A Emissora ndo pode prever se
desenvolvimentos e investigagGes futuras causarao volatilidade econémica e politica no Brasil, o que pode afetar
adversamente o preco de negociagdo de titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras, incluindo
da Emissora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que afetem as operagdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente adotara ou se essas politicas ou mudangas nas
politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza politica
e econOmica e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante
sobre os negdcios, resultados operacionais, condigdo e perspectivas da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
0 que poderd impactar a negociacdo de valores mobilidrios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econémicos
significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma,
pandemias e os impactos sociais e econémicos dela decorrentes podem afetar as decisGes de investimento e
vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro
e internacional, inclusive causando redu¢do no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e
diminuigdo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa
e adversamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores
mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou
precificacdo e/ou de outras condi¢Bes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condi¢des desejados ou contratados. Até que a venda

ocorra, os Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo nao
pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos
Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Riscos relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo
de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacgao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo, o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta (“Cronograma da Oferta”):

Ordem dos Data Prevista 1 @

Eventos

Apresentagdo do formuldrio eletrénico de requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgagdo do Aviso ao Mercado

1. 21/03/2024
Divulgagdo do Prospecto Preliminar

Divulgagdo da Ldmina

2. Inicio da Apresentacgdo aos Potenciais Investidores (Roadshow) 22/03/2024

Inicio do Periodo de Reserva
3. - . _ 28/03/2024
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4, Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 03/04/2024
5. Encerramento do Periodo de Reserva 12/04/2024
6. Procedimento de Bookbuilding 15/04/2024
7 Divulgagdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding 16/04/2024

Protocolo de complementagdo ao requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Concessdo do registro automatico da Oferta na CVM

8. . . o o 17/04/2024
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

Divulgagdo deste Prospecto Definitivo

9. Data de Liquidagdo das Debéntures 18/04/2024
10. Data Méxima para a Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 15/10/2024
o Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes

a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo deverd ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagdo da Oferta, conforme artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos
descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragSes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo
da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdao CVM 160, na hipétese em que se verifique, enquanto a Oferta estiver em
distribui¢do, qualquer imprecisdio ou mudanga relevante nas informag¢des contidas neste Prospecto,
notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado
neste Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de investimento, a Emissora
e os Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagéo ao publico
da modificagdo da Oferta; (ii) a complementacdo deste Prospecto; (iii) a atualizagdo da lamina da Oferta; e (iv) a
atualiza¢do dos demais Documentos da Oferta conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de
registro da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM
(“SRE”) podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento de revogacao
da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificacdo da
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao cronograma ora previsto, encontram-se dispostas no item 6.3 da
Secdo “6. Restri¢bes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta” deste Prospecto. Na hipdtese de alteracdo

32



das circunstancias, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima serd alterado. Quaisquer
comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Para mais informagdes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 6.3 da Segao
“6. Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, deste Prospecto.

b) os prazos, condigcdes e forma para: (i) manifestagbes de aceitagdo dos investidores interessados e de revogagdo
da aceitagdio, (ii) subscrigéio, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuigéo
junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores
em decorréncia da prestagdo de garantia, (v) devolugéo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer
outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Pedido de Reserva, Periodo de Reserva e Ordem de Investimento

O Prospecto Preliminar esteve disponivel nos locais indicados no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva. Findo o Periodo de Reserva
e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, as InstituigOes Participantes da Oferta consolidaram os Pedidos
de Reserva que receberam e os encaminharam, ja consolidados, ao Coordenador Lider.

Apos o inicio da Oferta a mercado, durante o periodo de reserva compreendido entre (i) 28 de marco de 2024
(inclusive) e 12 de abril de 2024 (inclusive), conforme data estipulada neste Prospecto , na Ldmina da Oferta e no
Aviso ao Mercado (“Periodo de Reserva”), os Investidores Qualificados interessados na subscrigdo das Debéntures
puderam enviar pedido de reserva um pedido para subscrigdo das Debéntures (“Pedido de Reserva”) para uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta (conforme abaixo definido), e, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding; adicionalmente, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures puderam
enviar ordens de investimento (“Ordem de Investimento”).

Os Investidores indicaram no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a quantidade de
Debéntures que desejaram subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem
de Investimento.

Os Investidores também puderam indicar uma taxa minima de Remuneragdo das Debéntures, desde que
observada a Taxa Teto, prevista no Prospecto Preliminar, como condigdo para sua aceita¢do a Oferta. Caso a taxa
apurada no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneragao fosse inferior a taxa minima
apontado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como condicionante de participa¢cdo na Oferta,
nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento seria cancelado pela
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento,
conforme o caso.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deveriam (i) conter as condi¢Ges de integralizagdo e subscrigdo
das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condi¢do de Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e (iv) nos casos em que
haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta.

Como n3o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade das Debéntures
inicialmente ofertada, foi permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, de modo que as
intencdes de investimento realizadas por tais Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas ndo
foram automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 e respectivas exce¢cdes do paragrafo 12 da
Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160, a vedagdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipotese, a colocagdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas seria permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
Debéntures ofertadas, desde que preservada a colocagao integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures
por elas demandadas.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas ndo
teriam suas intenc¢des de investimento canceladas, caso fosse verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures ofertada, desde que fossem observadas as seguintes condi¢des (“Condicdes para
Pessoas Vinculadas”): (i) realizassem seus Pedidos de Reserva no periodo de reserva compreendido entre 28 de
marco de 2024 (inclusive) e 3 de abril de 2024 (inclusive), conforme data estipulada neste Prospecto, na Ldmina da
Oferta e no Aviso ao Mercado, data esta que antecedeu pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo do
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Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (ii) ndo participassem do processo
de definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures, isto é, ndo participassem do Procedimento de
Bookbuilding; (iii) seu Pedido de Reserva tivesse sido limitado a RS 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de
reais); (iv) pudessem enviar seu Pedido de Reserva para uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; (v) seu Pedido
de Reserva ndo estivessem sujeito a condigdes de desisténcia que dependessem de sua Unica vontade; e (vi)
estivessem sujeitos aos critérios de rateio, caso fosse verificado excesso de demanda, em conformidade com o
previsto no pardgrafo 52 do artigo da Resolugao CVM 160.

Procedimentos para revogacdo da aceitacéio

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos Investidores da Oferta, dos
termos e condigOes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas hipdteses de suspensdo, modificagdo
e cancelamento da Oferta previstas no item 6.3 da Secao “6. Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da
Oferta” deste Prospecto. O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deveriam (i) conter as condigdes de
integralizagdo e subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condigdo de Investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e
(iv) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e
incluir declaragao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta.

Periodo de Colocacdo

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures objeto da distribuicdo
deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgagdo do Antncio de
Inicio (“Periodo de Colocacdo”).

O Prospecto Preliminar esteve disponivel nos locais indicados no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva. Findo o Periodo de Reserva
e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, as Instituigdes Participantes da Oferta consolidaram os Pedidos
de Reserva que receberam e os encaminharam, ja consolidados, ao Coordenador Lider. Este Prospecto Definitivo
esta disponivel nos locais indicados no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Procedimentos de Subscricdo e Liquidacdo Financeira e Integralizacdo

As Debéntures serdo subscritas, e integralizadas a vista em moeda corrente nacional no ato da subscricdo, a
partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada neste Prospecto e indicada no Anuncio de Inicio, a
ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribui¢do das Debéntures
previsto no artigo 48 da Resolugdao CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de
Distribuicdo (conforme abaixo definido). O prego de integralizagdo das Debéntures (i) na primeira Data de
Integralizacdo, sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a
primeira Data de Integralizacdo, sera o Preco de Integralizagdo, podendo, ainda, em qualquer Data de
Integralizacdo, serem subscritas com agio ou desagio, conforme definido pelos Coordenadores, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, devera ser aplicado em igualdade de condi¢des a todos os
investidores em cada Data de Integralizagdo.

Procedimentos para a restituicdo de valores

Nos termos do artigo 69, §12, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacgéao, a respeito da modificacdo efetuada, para
que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de
sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Em caso de cancelamento ou revogac¢do da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitagdo e, em ambos os
casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo
serd devolvido sem juros ou corre¢gdo monetdria, sem reembolso e com deduc¢do dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento
da Oferta ou respectiva revogacao, conforme o caso.

Para maiores informagdes, vide item 6.3 da Secdo “6. RestrigOes a direitos de Investidores no contexto da Oferta”
na pagina 36 deste Prospecto.

RestricOes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta” deste Prospecto.
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Prazos para distribuicdo ao publico em geral e alienacdo das Debéntures

As Debéntures poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a Primeira Data de Integralizagdo. Tendo
em vista que a Oferta foi registrada sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea
“b”, previsto na Resolugdo CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico investidor em geral decorridos 6 (seis)
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso 1l da Resolugdo CVM 160.

Caso os Coordenadores eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagdo do Anuncio
de Encerramento, o preco de revenda serd o respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da
respectiva venda (exclusive). A eventual revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apds a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢Ges de mercado
verificadas a época, respeitada a regulamentagdo aplicavel.

Para mais informacgodes sobre as condigées da destinacdao da Oferta, do regime de distribuicao e da dinamica
de coleta de intengGes de investimento, veja os itens 7.5 e 7.6 da Secao “7. Outras Caracteristicas da Oferta”,
nas paginas 39 e 40 deste Prospecto, respectivamente.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigdo de eventuais restricGes a transferéncia dos titulos

Tendo em vista que a Oferta foi registrada sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V,
alinea “b”, previsto na Resolugao CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico investidor em geral decorridos 6 (seis)
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaracdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELAGAO AOS TIiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS SUBSCRITOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIACAO DE
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; E/OU (Il) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR PRIVADO, BEM COMO NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DA EMISSORA E DO SEU SETOR DE ATUAGAO.

PORTANTO, PARA UMA AVALIAGAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE CERTOS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, BEM COMO AS SECOES “4.1 FATORES DE
RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugao a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Suspensdio, Cancelamento, Alteracdo das Circunstdncias, Modificacdo ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou
que o fundamentem, é cabivel (i) a modificagdo da Oferta sem a necessidade de aprovagdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE), nos termos do artigo 67, §29, da Resolugdo CVM 160;
ou (ii) a revogacdo da Oferta, mediante pleito justificado de revogacdo da Oferta a ser previamente submetido a
CVM, caso a alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 67, inciso I, da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdao CVM 160, a revogacado torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condigdes previstas nos termos e
condigGes da Oferta.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160: (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) as
entidades participantes do consorcio de distribuicdo deverdo se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes, no momento de recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi
alterada e das suas novas condigdes.

Nos termos do artigo 69, §12, da Resolugdao CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacédo, a respeito da modificacdo efetuada, para
que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de
sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos os
casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo
serd devolvido sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento
da Oferta ou respectiva revogacgao, conforme o caso.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista nos Documentos da Oferta, na forma e condicGes
aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM
160, as quais sdo inafastdveis.
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Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE)
pode suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso (i) esteja se processando em condi¢Ges diversas
das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacgao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE) devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.

A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta,
comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de
tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a oferta diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, para que, na hipotese
de suspens3o, informem, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a
suspensdo da Oferta, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢des dos Documentos da Oferta: (i) todos os Investidores que ja tenham aceitado a
oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese
de suspensdo, conforme previsto no Contrato de distribuicdo e na Resolugdo CVM 160.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 (“Meios de Divulgacdo”) nos enderecos abaixo indicados:

Coordenador Lider:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n2 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceicdo,
CEP 04543-011, S&o Paulo - SP

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba
“Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar “Debéntures”, localizar “132 emissdo de
debéntures da CESP”, e depois clicar no documento desejado.)

Itat BBA:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132 S&o Paulo, SP

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em ver mais, e
entdo localizar “CESP”, e entdo em 2024 localizar “Debéntures — 132 Emissdo”, e depois clicar no
documento desejado).

Santander:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n2s 2.041 e 2.235 (Bloco A), Vila Olimpia,
CEP 04543-011, S3o Paulo, SP

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento (neste website, acessar “Debéntures CESP”, e clicar no documento desejado.)
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BTG Pactual:
BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 102 a 152 andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi

CEP 04538-133, Sdo Paulo, SP

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2024” e, “OFERTA PUBLICA DA 132 EMISSAO DE DEBENTURES DE EMISSAO DA CESP — COMPANHIA
ENERGETICA DE SAO PAULO ” e, entio, localizar o documento desejado).

UBS BB:
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html| (neste website, clicar em “CESP -
Companhia Energética de Sdo Paulo — 132 Emissdo de Debéntures”, entdo, localizar o documento desejado).

Banco BV:
BANCO VOTORANTIM S.A.

https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website clicar em “Ofertas em Andamento” e,
entdo, localizar o documento desejado).

Emissora:
CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

Avenida Doutora Ruth Cardoso, n? 8.501, 2° andar, Pinheiros,

CEP 05425-070, Sdo Paulo, SP

https://ri.aurenenergia.com.br/arquivos-cvm/cesp (neste website, acessar “2024”, e clicar no documento
desejado).

CVM:
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n? 111, Rio de Janeiro - RJ; ou

Rua Cincinato Braga, n2 340, 29, 32 e 42 andares, Sdo Paulo - SP

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de
Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 -
Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”,
nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo”
e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e localizar o
documento desejado).

B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praga Antonio Prado, n2 48, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos”, no menu, acessar na coluna
. . ixa”, ida, , . . . is” -

“Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima

pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pdagina, no menu “Sobre

Debéntures”, clicar em “Informacgdes, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures

Balcdo: Caracteristicas e informagdes”) e localizar o documento desejado).
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agdes, incluir as informacdes dos itens 6 e 9 do
Anexo A, quando aplicaveis

Item ndo aplicavel a Oferta, dado que as Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissao
da Emissora.

7.2. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e estd sujeita a condigdes legitimas que ndo dependam da Emissora ou de pessoas a ela
vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolugdao CVM 160. A liquidagdo financeira da Oferta estd sujeita a
verificagdo, pelos Coordenadores, do atendimento e cumprimento das Condigdes Suspensivas, previstas no
Contrato de Distribuicdo. Para mais informagdes sobre as Condi¢cdes Suspensivas, vide item 9.1 da Segdo
“9.1. Contrato de Distribui¢cdo de Valores Mobiliarios” na pagina 47 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢ao
destes investidores

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme descricdo e constante na Secdo “2.3
Identificacdo do publico-alvo” na pagina 2 deste Prospecto.

7.4. AutorizagOes societarias necessarias a emissdao ou distribuicdo dos titulos, identificando os drgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunidoes em que foi aprovada a operagao

A Emissdo e a Oferta sdo realizadas com base nas delibera¢des da Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 20 de margo de 2024, cuja a ata foi devidamente registrada na JUCESP em 25 de mar¢o
de 2024, sob 0 n2 127.864/24-6 e publicada no jornal “Gazeta de SP”, na edi¢cdo de 3 de abril de 2024 (“Jornal de
Publicacdo” e “RCA da Emissora”, respectivamente), na qual (i) foram aprovados os termos e condi¢Ges da
Emissdo, nos termos do artigo 59, §192, da Lei das Sociedades por Acgles; e (ii) a diretoria da Emissora foi
autorizada a (a) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes ali consubstanciadas,
abrangendo a celebracdo de todos e quaisquer instrumentos necessarios a concretizacdo da Emissdo e da Oferta,
inclusive eventuais aditamentos (caso necessarios); e (b) formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores,
do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servicos necessdrios a implementacdo da
Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao Escriturador, Banco Liquidante e a B3, dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais aditamentos.

7.5. Regime de distribuicao

Desde que todas as Condigdes Suspensivas previstas na Cldusula 13. do Contrato de Distribuicdo e na Segao “9.
Contrato de Distribuicdo” na pagina 47 deste Prospecto, tenham sido satisfeitas, ou tenham sido renunciadas
pelos Coordenadores, estes, de forma individual e ndo soliddria, realizardo a distribuigdo publica das Debéntures
no dmbito da Oferta em regime de garantia firme de coloca¢do, com relagdo a totalidade das Debéntures, a qual
serd exercida exclusivamente caso a demanda pelas Debéntures apurada seja inferior a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, na seguinte propor¢do (“Proporcdo da Garantia Firme”):

Percentual da Garantia Firme Individual | Valor Maximo da Garantia Firme Individual e

R AR e N&o Solidaria (em %) N3o Solidaria (em RS)
Coordenador Lider 16,66673% RS 183.334.000,00
BTG Pactual 16,66673% RS 183.334.000,00
Itat BBA 16,66664% RS 183.333.000,00
Santander 16,66664% R$ 183.333.000,00
UBS BB 16,66664% RS 183.333.000,00
Banco BV 16,66664% R$ 183.333.000,00

A Garantia Firme é valida até 26 de abril de 2024 “(Data Limite de Colocacdo”), podendo a Data Limite de
Colocacao ser estendida a critério exclusivo dos Coordenadores, desde que solicitado pela Emissora.
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Se, cumpridas as disposi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente
colocadas junto a Investidores Qualificados, cada um dos Coordenadores, de forma individual e nado
solidaria, devera, até a Data Limite de Colocagdo, subscrever e integralizar as respectivas Debéntures que
porventura ndo forem alocadas para Investidores pelo valor da Taxa Teto, até o limite da respectiva
Proporgdo da Garantia Firme.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolugdo CVM 160, caso os Coordenadores eventualmente (i)
venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenham
interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o precgo de revenda sera
o respectivo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A eventual revenda das
Debéntures pelos Coordenadores, apds a divulgagdo do Anlncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a
ser apurado de acordo com as condi¢Ses de mercado verificadas a época, respeitada a regulamentacao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obriga¢Oes regulamentares, conforme aplicaveis, (i) o UBS BB podera designar o BB-Banco
de Investimento S.A., instituicdo financeira com endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n2 1.230, 92 andar, Bela Vista, CEP 01310-901, inscrita no CNPJ sob o n2 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”),
como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB; (ii) o
Itat BBA podera designar o Itau Unibanco S.A., institui¢do financeira com enderego na cidade de S3o Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 12, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, inscrita no CNPJ sob o n2
60.701.190/4816-09 (“Itad Unibanco”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da
Garantia Firme assumida pelo Itau BBA; e (iii) o BTG Pactual podera designar o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo
financeira com escritério na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477,
142 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG”), como
responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo BTG Pactual;.
Ocorrida tal designagdo, em fungdo de tal assungdo de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela
Emissora ao UBS BB e/ou ao Itat BBA e/ou ao BTG Pactual e/ou ao Banco BV, conforme o caso, a titulo de Prémio
de Garantia Firme (conforme abaixo definido) e/ou qualquer outra parcela do Comissionamento (conforme abaixo
definido e se assim indicado pelo UBS BB), inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia
Firme (conforme abaixo definido) e/ou sobre qualquer outra parcela do Comissionamento, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, sera devida e paga pela Emissora diretamente ao BB-Bl e/ou ao Itatl Unibanco e/ou ao Banco BTG,
conforme aplicavel, contra a apresentagdo de fatura, nota ou recibo especificos.

Adesdo Contratual

Os Coordenadores convidaram instituicdes autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da
Oferta”) para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva junto a Investidores Qualificados. Até o fim
do Periodo de Reserva ou do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, os Participantes
Especiais realizaram procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os
enviardao de maneira ja consolidada ao respectivo Coordenador.

A contratacdo de Participantes Especiais foi formalizada por meio da celebragdo de termos de adesao entre o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais (cada, um “Termo de Adesdo”).

Os Termos de Adesdo estabeleceram os termos e as condi¢Ges para colocagdo das Debéntures no ambito da
Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive a remuneracgdo dos Participantes Especiais os procedimentos para
pagamento dessa remunerac¢do aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacdo de
Debéntures no ambito da Oferta.

Os Coordenadores podem, caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante a Oferta, as normas de
sigilo e de comunicac¢do previstas na regulamentagdo da CVM e as disposi¢cdes do respectivo Termo de Adesdo,
descredenciar, de imediato, o respectivo Participante Especial de participar da Emissdo, rescindindo o Termo de
Adesdo com relagdo ao Participante Especial de pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

Para mais informag6es sobre o plano de distribui¢do e o regime de colocagdo da Oferta, vide itens 9.1 e 9.2 da Segao
“9, Contrato de Distribuigéio de Valores Mobilidrios”, nas paginas 47 e 52 deste Prospecto, respectivamente.

7.6. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinag¢do do preco ou taxa

Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, com recebimento de reservas dos
Investidores, conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugao CVM 160, bem como
nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 160,
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por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a definir a
taxa final da Remuneragdo das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

A Emissora ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio do Aditamento a Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia
Util ap6s a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados interessados na subscricao das Debéntures enviaram
Pedido de Reserva para uma Unica Instituicao Participante da Oferta e, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding; adicionalmente, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures
enviaram Ordem de Investimento aos Coordenadores. Os Investidores indicaram no Pedido de Reserva ou na
Ordem de Investimento, conforme o caso, a quantidade de Debéntures que desejaram subscrever, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento.

Os Investidores também indicaram uma taxa minima de Remunerag¢do das Debéntures, desde que observada a
Taxa Teto, prevista no Prospecto Preliminar, como condicdo para sua aceitagdo a Oferta. Caso a taxa apurada no
Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicdvel a Remuneracgdo fosse inferior a taxa minima apontado no
Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos
acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento seria cancelado pela Instituicdo
Participante da Oferta que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, conforme o
caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitagdo, pelos Investidores da Oferta, dos
termos e condigdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informacGes constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas hipdteses de suspensdo, modificagdo e
cancelamento da Oferta previstas no item 6.3 da Sec¢do “6. Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da
Oferta” deste Prospecto. O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deveria (i) conter as condi¢es de
integralizacdo e subscri¢do das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condicdo de Investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e (iv)
nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, fosse verificado que o total de Debéntures objeto das intengdes
de investimento recebidas pelos Coordenadores da Oferta excedeu a quantidade de Debéntures ofertada,
haveria rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo atendidas as intengGes de investimento que
indicaram as menores taxas de Remuneragao, adicionando-se as inten¢des de investimento que indicaram taxas
de Remuneragdo superiores até atingir a taxa de Remuneragdo das Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding. Caso tivesse havido excesso de demanda na taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, todas
as intengdes de investimento admitidas que indicaram a taxa de Remuneragdo definida no Procedimento de
Bookbuilding seriam objeto de rateio proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nas respectivas
intengdes de investimento, independentemente de quando foram recebidas as intengdes de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento seria
realizado para baixo até o nimero inteiro, nos termos do artigo 61, paragrafos 12 e 22 e do artigo 27, paragrafo
59, ambos da Resolugdo CVM 160. O resultado do rateio seria informado a cada Investidor Qualificado, pelo
respectivo Coordenador, por enderego eletronico ou telefone indicado na intengdo de investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 32, da Resolugdo CVM 160, todas as intengdes
de investimentos enviadas foram levadas em consideragdo no procedimento de determinagdo da taxa final da
Remuneracdo das Debéntures, uma vez que o publico-alvo é composto exclusivamente por Investidores
Qualificados.

Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures
inicialmente ofertada, foi permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160, a vedagdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipotese, a colocagdo das Debéntures
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perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessdrio para perfazer a quantidade de
Debéntures ofertadas, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas nao vinculadas das Debéntures
por elas demandadas.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas
que observassem as CondigOes para Pessoas Vinculadas ndo teriam suas intengdes de investimento canceladas
em raz&o do excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures ofertada.

Como n3o foi verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures ofertadas, ndo houve
limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragdo da taxa final da Remuneragdo, foram considerados os
Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram as menores taxas de Remuneragao, adicionando-
se os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram taxas imediatamente superiores, até que
fosse atingido o Valor Total da Emissdo, que foi a taxa fixada para a Remuneragdo das Debéntures aplicavel a
todos os Investidores alocados. As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer
motivo, foram desconsiderados no referido Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informagoes sobre a dinamica de coleta de intengGes de investimento, vide item 5.1 “(b)” da Secdo
“5. Cronograma”, na pagina 32 deste Prospecto.

7.7. Admissao a negociagao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociacdo, no mercado secundario por meio doCETIP21, sendo
as negociagoes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Ndo
obstante acima, as Debéntures: (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da
data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugao CVM 160.

7.8. Formador de Mercado

Em atendimento ao artigo 62 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente desde 12 de fevereiro
de 2024 expedido pela ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagdo de instituicao
para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo as Debéntures. Apesar da recomendacio
dos Coordenadores, a Emissora optou por ndo contratar o formador de mercado para atuar no ambito
da Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabiliza¢ao, se houver

N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
Somente Investidores Qualificados poderdo participar da Oferta.

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no dmbito da Oferta, serd de 1 (uma) Debénture,
correspondendo a importancia de RS 1.000 (mil reais), da Data de Emiss3o.
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8. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricdao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdmico, contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham
influenciado na contratagdo dos coordenadores para atuarem na oferta; e

c) indicagdo sucinta das transagées comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e o montante agregado
envolvido nessas transagoes

Relacionamentos entre o Coordenador Lider e a Emissora

N3o obstante o acima disposto, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu grupo econémico participaram, nos
Gltimos 12 (doze) meses, das seguintes operagbes relevantes com a Emissora e/ou com as sociedades do seu
grupo econémico:

Tipo de Operacgdo: Fianga (Emissora)

e Data de Inicio: 01/08/2023

* Data de Vencimento: 01/08/2024

e Saldo Total em aberto em 19/03/2024: RS 775.486.408,52
Tipo de Operagdo: Fianga (Emissora)

¢ Data de Inicio: 19/01/2022

e Data de Vencimento: 01/01/2025

e Saldo Total em aberto em 19/03/2024: RS 480.625.386,71
Tipo de Operagdo: Debénture (Emissora)

e Data de Inicio: 19/12/2018

¢ Data de Vencimento: 19/12/2025

e Saldo Total em aberto em 19/03/2024: RS 154.435.980,24
Tipo de Operagdo: Repasse BNDES (Complexo Ventos do Araripe Il1)
e Data de Inicio: 05/01/2017

e Data de Vencimento: 05/01/2030

e Saldo Total em aberto em 19/09/2022: RS 153.677.654,00

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagdo de operagoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Além do descrito acima, Bradesco BBl e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e
condi¢cGes de mercado.

O Bradesco BBl e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacgdo do
Bradesco BBl como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societario ou relagdo de exclusividade
na prestacdo dos servicos entre o BTG Pactual e a Emissora. Por esta razdao, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneracéo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo 9.2 “Demonstrativo do custo da
distribui¢cdo, discriminando” na pagina 52 deste Prospecto, o Bradesco BBl ndo mantém quaisquer tipos de
operagoes vinculadas a Oferta.
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Relacionamentos entre o Itau BBA e a Emissora

N3o obstante o acima disposto, o Itai BBA e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram, nos ultimos
12 (doze) meses, das seguintes operacdes relevantes com a Emissora e/ou com as sociedades do seu grupo
econdmico:

e Debéntures da 122 Emissdao da Emissora, emitidas em 15 de agosto de 2020 e com vencimento em 15 de
agosto de 2030, taxa de IPCA+ 4,30% a.a. e volume de aproximadamente RS 219 milhdes detidas na
carteira comercial;

e Contratos de compra e venda de energia na modalidade trading celebrados entre empresa do grupo
econdmico da Emissora e o Itad BBA, em 10 de agosto de 2023, com valor médio total de RS 35 milhdes
e com vencimento em janeiro de 2026;

e Contratos de Fianga contratado por diversas empresas do grupo econémico da Emissora, no volume
total de aproximadamente RS 370 milhdes, celebrado junto com o Itad BBA, com abertura em meses
de 2018, 2021, 2023 e 2024, conforme o caso e vencimento em 2024, 2025 ou 2026, conforme o caso;

e Contratos com a Emissora e empresas do seu grupo econémico em produtos de recebimentos e
pagamentos e liquidez, com volume médio anual de RS 22 Bi e liquidez média de RS 35 milhdes.

O Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagdo de operagoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, presta¢do de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Além do descrito acima, Itat BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros titulos
e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e
condigOes de mercado.

O Itad BBA e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Itai BBA
como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgGes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Itau BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a
Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societario ou relagdo de exclusividade na presta¢do dos
servigos entre o Itau BBA e a Emissora. Por esta razdo, ndao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneragdo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢do 9.2 Demonstrativo do custo da
distribui¢do, discriminando” na pagina 52 deste Prospecto, o Ital BBA ndo mantém quaisquer tipos de operagdes
vinculadas a Oferta.

Relacionamentos entre o Santander e a Emissora

N&o obstante o acima disposto, o Santander e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram, nos ultimos
12 (doze) meses, das seguintes operac¢des relevantes com a Emissora e/ou com as sociedades do seu grupo
econOmico:

. Operacgoes de repasse BNDES Finem celebradas com as empresas pertencentes ao Grupo Econémico
relacionadas ao Projeto Ventos do Araripe lll, com aval corporativo da Emissora e garantias usuais de
Project Finance, em fevereiro de 2017, com vencimento em dezembro de 2029 e saldo de RS 91,9MM
em fevereiro de 2024;

. Servigo de processamento de folha de pagamento para os funcionarios da Emissora e outras empresas
pertencentes ao grupo econdmico, nao existindo garantias vinculadas;

. Aplicac¢des financeiras celebradas com a Emissora e outras empresas pertencentes ao seu grupo
econdmico em operac¢des de Certificado de Depdsito Bancério, saldo atual de RS 471.000.000,00, ndo
existindo garantias vinculadas.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, ser contratados pela
Emissora para a realizagdo de operag0es financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Além do descrito acima, Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econémico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e
condi¢cdes de mercado.
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O Santander e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atua¢do do Santander
como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a
Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societdrio ou relagdo de exclusividade na prestagdo dos
servigos entre o Santander e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneragdo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo 9.2 Demonstrativo do custo da
distribui¢cdo, discriminando” na pagina 52 deste Prospecto, o Santander ndo mantém quaisquer tipos de
operagoes vinculadas a Oferta.

Relacionamentos entre o BTG Pactual e a Emissora

N&o obstante o acima disposto, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu grupo econdmico (incluindo o Banco BTG)
ndo participaram, nos Gltimos 12 (doze) meses, de operagdes relevantes com a Emissora e/ou com as sociedades
do seu grupo econémico.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagdo de operagoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, presta¢do de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

Além do descrito acima, BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros
titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a pregos e
condigOes de mercado.

O BTG Pactual e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do BTG
Pactual como instituicao intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Emissora, nao existindo, ainda, qualquer relacionamento societario ou relagdo de exclusividade
na prestacdo dos servigos entre o BTG Pactual e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneracdo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo 9.2 Demonstrativo do custo da
distribui¢do, discriminando” na pagina 52 deste Prospecto, o BTG Pactual ndo mantém quaisquer tipos de
operagoes vinculadas a Oferta.

Relacionamentos entre o Banco BV e a Emissora

Na data deste Prospecto, a Votorantim S.A. (CNPJ/MF 03.407.049/0001-51), controladora da Votorantim
Financas S.A. (CNPJ/MF 01.386.256/0001-41), uma das controladoras do Banco BV - em conjunto com o Banco
do Brasil S.A. - detém participacdo societdria de 38,7% na Controladora Direta, de modo que figura como
acionista indireta da Emissora

N3o obstante o acima disposto, o Banco BV e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram, nos ultimos
12 (doze) meses, de operagdes relevantes com a Emissora e/ou com as sociedades do seu grupo econémico.

O Banco BV e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagdo de operagoes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

Além do descrito acima, Banco BV e/ou sociedades de seu conglomerado econémico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag&es regulares a pregos e
condi¢cdes de mercado.

O Banco BV e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do Banco BV
como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Banco BV ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a
Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servigos entre o Banco BV e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.
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Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneracdo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo 9.2 Demonstrativo do custo da
distribui¢do, discriminando” na pagina 52 deste Prospecto, o Banco BV ndo mantém quaisquer tipos de
operagdes vinculadas a Oferta.

Relacionamentos entre o UBS-BB e a Emissora

O UBS-BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O UBS-BB e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do UBS-BB como
instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a
Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societdrio ou relagdo de exclusividade na prestagdo dos
servigos entre o UBS-BB e a Emissora. Por esta razdao, ndao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneragdo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do 9.2 Demonstrativo do custo da
distribui¢do, discriminando” na pagina 52 deste Prospecto, o UBS BB ndo mantém quaisquer tipos de operagdes
vinculadas a Oferta.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentagdo:
(a) das razées que justificam a operagdo; e

(b) da manifestagdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participagao
na oferta

Ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas da Emissora ou aos Coordenadores, por conta de transa¢des ja realizadas ou cuja celebracdo
seja esperada.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugdo

O “Contrato de Coordenacgdo e Distribui¢do Publica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, Espécie Quirografdria, da 132 (Décima Terceira) Emissdo das CESP — Companhia Energética de Sio Paulo”,
celebrado em 20 de margo de 2024, entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), disciplina
a forma de a distribuigdo publica das Debéntures, bem como a relagdo entre os Coordenadores e a Emissora.

Os Investidores poderdo ter acesso a cépia do Contrato de Distribuicdo na sede da Emissora e dos
Coordenadores, nos enderecos informados na Se¢do “12. Identificagéo das Partes Envolvidas” deste Prospecto,
na pagina 58 deste Prospecto.

Condicdes Suspensivas do Contrato de Distribuicéo

O cumprimento, pelos Coordenadores, das obrigagGes previstas no Contrato de Distribuicdo, é condicionado,
nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, a satisfacdo das seguintes condi¢Ges até a primeira Data de
Integralizacdo, ou, se houver, a data expressamente indicada em cada evento abaixo, limitado a Data Limite de
Colocagdo (“CondicGes Suspensivas”):

(a) negociagdo, preparagdo e formalizagdo de toda a documentagdo necessaria a Emissdo e a Oferta em forma
e substancia satisfatdria aos Coordenadores e aos assessores legais;

(b) obtencdo, pela Emissora, de todas as autorizagGes e aprovagdes que se fizerem necessdrias a realizagdo,
efetivacdo, formalizacdo e liquidacdo da Escritura de Emissdo, incluindo aprovagdes, societdrias,
governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou sécios, conforme aplicavel;

(c) fornecimento, pela Emissora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos assessores Legais, de todas as
informacg0des suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender aos requisitos da Emissdo
e da Oferta, sendo que qualquer alteragdo ou incongruéncia verificada nas informacgées fornecidas devera
ser analisada pelos Coordenadores, visando a decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da
Oferta, sendo a Companhia responsavel pelas informagdes fornecidas;

(d) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecunidrias assumidas pela Emissora e suas Afiliadas com
os Coordenadores, com o Banco BTG, com o BB-BI, com o Itad Unibanco, e suas respectivas Afiliadas,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdao devidas e pontualmente adimplidas;

(e) existéncia de total liberdade, pelos Coordenadores, nos limites da legislagdo em vigor, para divulgagdo da
Emissdo e da Oferta por qualquer meio;

(f) envio do checklist de cumprimento das disposi¢cbes vigentes das Regras e Procedimentos ANBIMA
aplicaveis a Oferta devidamente preenchido pelo assessor legal dos Coordenadores, nos termos do modelo
do checklist a ser enviado pelo Coordenador Lider ao assessor legal no ambito da Oferta;

(g) cumprimento dos requisitos do Cédigo ANBIMA, conforme aplicavel;

(h) conclusdo do levantamento de informagdes da Emissora e, no que couber, dos Projetos, em relagdo aos
aspectos relevantes de natureza societaria, financeira, ambiental e regulatéria (due diligence) da Emissora,
em termos satisfatérios, a exclusivo critério dos Coordenadores e dos assessores Legais, conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operac¢bes deste tipo;

() encaminhamento, pelos assessores Legais, com antecedé&ncia minima de 1 (um) Dia Util da primeira Data
de Integralizagdo, em termos satisfatdrios aos Coordenadores, da redagdo final das opinides legais que
deverdo ser emitidas pelos assessores Legais em conclusdo aos procedimentos previstos no
inciso (h) acima;

() ndo ocorréncia de alteragdo material, adversa e negativa nas condi¢des econOmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Companbhia, a critério dos Coordenadores;
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(k)

n

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

realizacdo de procedimentos de bring down due diligence, cujos termos sejam satisfatorios aos
Coordenadores, (i) na data anterior ao roadshow; (ii) na data anterior ao Procedimento de Bookbuilding; e
(iii) na data de liquidagdo da Oferta;

recebimento, pelos Coordenadores, de: (1) carta de conforto (“Comfort Letter”), até a data do Anuncio de
Inicio; e (2) carta de atualizagdo de conforto (“Bringdown Comfort Letter”), na Data de Liquidagdo; sendo
que a Comfort Letter e a Bringdown Comfort Letter deverdo ser emitidas em conformidade com a Norma
Brasileira de Contabilidade — CTA 23 “Emissdo de Carta-Conforto em Processo de Oferta de Titulos e Valores
Mobiligrios”, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC” e em termos aceitdveis pelos
Coordenadores, a serem emitidas, até 1 (um) Dia Util anterior a data de publicacdo do Antncio de Inicio,
pelo Auditor Independente, contendo as declaragdes e informagdes que normalmente constam de “cartas
de conforto”, acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e
do Formuldrio de Referéncia divulgado em 21 de margo de 2024, com as demonstracdes financeiras
auditadas da Emissora para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2022;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Emissora e, até o Dia Util anterior da data de
liguidagao financeira da Oferta, atestando que todas as informagdes fornecidas no ambito da Emissdo sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

conclusdo dos procedimentos de back-up e circle-up das informacgGes constantes dos materiais utilizados
para as apresentac¢des para potenciais investidores, do material publicitario da Oferta, dos Prospectos e do
Formuldrio de Referéncia de forma satisfatdoria aos Coordenadores e aos seus assessores Legais,
previamente ao inicio do roadshow e/ou a data de liquidagdo da Oferta, conforme aplicavel, bem como
assinatura de declaragdo pelo diretor da Emissora (CFO Certificate) atestando a veracidade e consisténcia
de determinadas informagdes gerenciais, contdbeis e financeiras da Emissora constantes neste Prospecto
e no Prospecto Definitivo e/ou do Formulario de Referéncia, conforme aplicavel, conforme padrdo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagGes similares, de forma satisfatoria aos
Coordenadores, no atendimento dos objetivos da Oferta;

depdsito das Debéntures para distribuicdo no mercado primario (MDA) e para negociacdo no mercado
secundario (CETIP21) perante a B3;

veracidade, suficiéncia, atualidade, precisdo e consisténcia, na data de inicio da distribuicdo da Oferta, de
todas as declaragdes prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdao e no Contrato de Distribuicdo;

inexisténcia, em qualquer dos documentos apresentados pela Emissora aos Coordenadores, de
impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissdo e/ou da Oferta e/ou o que esta ou estar3,
conforme o caso, estabelecido nos documentos da Oferta;

recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao e da
Oferta, incluindo, mas nao se limitando a taxa de fiscalizagdo;

aceitagdo, por parte dos Coordenadores, da contratacdo dos prestadores de servicos inerentes as
obrigac¢Oes previstas na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo, bem como a remuneragdo e
manutengdo de suas contratagdes pela Emissora;

obtencdo de classificagdo de risco (rating) da Emissado correspondente a, no minimo, “AAA(bra)”, em escala
nacional, por Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's;

nao ocorréncia de (a) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou
(d) pedido de recuperacdo judicial ou propositura, pela Emissora, de mediagdo, conciliagdo ou plano de
recupera¢do extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo pedido e/ou plano, ou
medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos, independentemente da legislagdo,
(incluindo, sem limitagdo, eventuais tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §12 do artigo
20-BdalLein211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada), observado o disposto na Lein?11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

inexisténcia de inquérito ou processo administrativo ou judicial em face da Emissora relacionados a
violagdo das Leis Anticorrupgdo pela Emissora e/ou por sua Controladora Direta e Controladas, bem como
por seus respectivos administradores, sempre quando agindo em nome e em beneficio da Emissora, sua
Controladora Direta, ou da respectiva Controlada, conforme o caso;
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(w) inexisténcia de inquérito ou processo administrativo ou judicial em face da Emissora por violagdo das leis
que tratam sobre o combate ao trabalho infantil, trabalho escravo, prostituicdo pela Emissora e/ou por
suas Controladas;

(x) prévia publicagdo da RCA Companhia no Jornal de Publicagdo, nos termos da legislagcdo vigente;

(y) registro da RCA Emissora e da Escritura de Emissdo na JUCESP;
(z) obtencdo do registro da Oferta na CVM e B3;

(@aa) manutengdo das portarias autorizativas concedidas pelo Ministério de Minas e Energia com o
enquadramento do Projeto nos termos da Lei 12.431;

(bb) cumprimento das obrigagdes imputadas a Emissora no Contrato e nos demais Documentos da Oferta,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis, bem como ndo ocorréncia de qualquer
das Eventos de Inadimplemento estabelecidos na Escritura de Emissdo;

(cc) manutengdo do registro da Emissora de companhia emissora de valores mobilidrios perante a CVM e
atualizagdo do seu formulario de referéncia, nos termos da Resolugdo CVM 80;

(dd) manutengdo do controle direto e ndo ocorréncia de operag8es de fusdo, cisdo ou incorporagdo tanto da
Emissora, como de sua Controladora Direta;

(ee) cumprimento pela Emissora e por suas Controladas das Leis Ambientais e Trabalhistas, adotando as
medidas necessarias para preservar o meio ambiente, atender a determinagdo dos érgaos municipais,
estaduais e federais, evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente, a sociedade e aos seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; e

(ff)  no que for aplicdvel, (a) a Emissora, qualquer Controlada, ou qualquer um de seus respectivos
administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em um
Territorio Sancionado ou (b) uma subsididria das partes indicadas no item (a) retro ndo ser uma
Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicdo, a Emissora e suas
controladas manterdo procedimentos razodveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos
referentes as Sanc¢Oes aplicaveis nas jurisdicGes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se
limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobilidrios de sua titularidade, ou
quaisquer relagBes comerciais com ou prestagdo servigos a (i) Territérios Sancionados; (ii) Contraparte
Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores
do terrorismo.

Para fins deste Prospecto, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagdo
(1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢bes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo
emitidas com quaisquer Sancdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que é,
ou faz parte de um governo de um Territdrio Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo
em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério
sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagao, financeiro ou de investimento sob Sang¢Ges, cujos paises
e territérios na data da celebragdo do Contrato de Distribuigdo incluem a Crimeia (conforme definido e
interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sangdes), Russia, territérios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sanc&es” significa qualquer economia
ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas,
Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo do Reino
Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais em que a
Emissora e Controlada, e qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas tém liga¢do, conforme aplicavel; e/ou (c)
0s governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (a) e (b).

A renuncia, pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que os Coordenadores entenderem
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das CondicGes Suspensivas ndo podera (i) ser
interpretada como uma rentncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes
previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores,
de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigdo.
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Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Suspensivas, considerar-se-a data da resilicdo a data
em que a Emissora ou os Coordenadores, conforme o caso, receber(em) comunicacdo formalizando a resilicio
do Contrato de Distribuicdo, observadas as disposi¢Ges que expressamente subsistirem ao seu término, nos
termos previstos no Contrato de Distribuigdo, incluindo a obrigacdo de Reembolso de Despesas, nos termos da
Clausula 12.2 do Contrato de Distribuicdo; e (ii) a obrigagdo da Emissora de pagar a Comissdo de
Descontinuidade, nos termos das Cldusulas 11.8 e 11.8.1 acima do Contrato de Distribuicao.

Plano de Distribuicdo

A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo
49 da Resolugdo CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer
limitagdo em relagdo a quantidade de Investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricdo das Debéntures por qualquer niumero de Investidores.

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicdvel, os Coordenadores realizardo a distribui¢dao publica das
Debéntures de forma a assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo.

Os Coordenadores deverdo verificar a adequag¢do do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
nos termos da regulamentag¢do da CVM que dispGe sobre o dever de verificagdo da adequagao dos produtos,
servigos e operagdes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os Investidores
por eles acessados podem adquirir as Debéntures ou se ha restricées que impecam tais Investidores de participar
da Oferta.

O Coordenador Lider deve garantir (i) o recebimento prévio, pelos demais Coordenadores, dos Documentos da
Oferta, inclusive dos Prospectos para leitura obrigatdria; e (ii) que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada tempestivamente pelo Coordenador Lider para tal fim.

N3o foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizardo esforgos de venda das Debéntures
a partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar nos Meios de
Divulgacdo (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider
encaminhou a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM e as entidades administradoras de
mercado organizado no qual as Debéntures sejam admitidas a negociagdo, versdo eletronica do Aviso ao
Mercado e do Prospecto Preliminar, e devera encaminhar este Prospecto Definitivo, sem quaisquer restrigdes
para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

A Oferta a Mercado é irrevogavel, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, exceto nos casos de (i)
ocorréncia de decretagdo de faléncia da Emissora; ou (ii) ocorréncia de qualquer das hipdteses de resiligdo do
Contrato de Distribuigao.

A Oferta a Mercado esta sujeita ao atendimento das CondigGes Suspensivas, que deverdo ser satisfeitas até a
data de liquidagdo da Oferta (exclusive), sendo certo que tais condigdes encontram-se previamente indicadas no
Contrato de Distribuicao e neste Prospecto.

Para fins deste Prospecto, entende-se por “Meios de Divulgacdo” (i) a pagina da rede mundial de computadores (a)
da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM; e (ii) a critério do Coordenador Lider, quaisquer outros
meios que entender necessdrios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugdo CVM 160.

Publicidade da Oferta

Ap0s o inicio da Oferta a Mercado, é permitido a Emissora e as Instituicdes Participantes da Oferta dar ampla
publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminagdo do Prospecto Preliminar, deste Prospecto Definitivo,
da Lamina, de material de cardter explicativo e educacional, de material publicitario, de apresentacdo a
potenciais Investidores e entrevistas na midia, observados os critérios de consisténcia, linguagem e qualidade
previstos no artigo 12 da Resolugdo CVM 160.

A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, os
Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condi¢Ges descritos na
Secdo ”7.6. Dindmica de coleta de intengbes de investimento e determinagdo de prego ou taxa” na pagina 40
deste Prospecto.
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Periodo de Reserva e Pedido de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados interessados na subscricdo das Debéntures enviaram
Pedido de Reserva para uma Unica Instituicdo Participante da Oferta e, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding; adicionalmente, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo das Debéntures
enviaram Ordem de Investimento aos Coordenadores. Os Investidores indicaram no Pedido de Reserva ou na
Ordem de Investimento, conforme o caso, a quantidade de Debéntures que desejaram subscrever, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento.

Os Investidores também puderam indicar uma taxa minima de Remuneragdo das Debéntures, desde que
observada a Taxa Teto, conforme prevista no Prospecto Preliminar, como condigdo para sua aceitagao a Oferta.
Caso a taxa apurada no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneragdo fosse inferior a taxa
minima apontado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como condicionante de participagdo na
Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento seria cancelado
pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento, conforme o caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitagao, pelos Investidores da Oferta, dos
termos e condi¢cOes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informacgGes constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas hipdteses de suspensido, modificacdo
e cancelamento da Oferta previstas no item 6.3 da Seg¢do “6. Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da
Oferta” na pagina 36 deste Prospecto.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento deveria (i) conter as condigdes de integralizagdo e subscrigdo
das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condi¢do de Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e (iv) nos casos em que
haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta.

Os Coordenadores convidaram Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de
Reserva junto a Investidores Qualificados. Até o fim do Periodo de Reserva ou do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, os Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidagdo de
todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviaram de maneira ja consolidada ao
respectivo Coordenador.

Coleta de Intengbes de Investimento

A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, da Lamina e do Prospecto Preliminar, nos termos do artigo
62 da Resolugdao CVM 160, os Coordenadores organizaram o Procedimento de Bookbuilding, observado o
disposto no artigo 61, paragrafos 22 e 32, da Resolugdo CVM 160, para definir a taxa final da Remuneragao.

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todos os Pedidos de Reserva e Ordens de
Investimento que tiverem sido recebidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, fosse verificado que o total de Debéntures objeto das intengGes
de investimento recebidas pelos Coordenadores da Oferta excedeu a quantidade de Debéntures ofertada,
haveria] rateio operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo atendidas as inten¢Ges de investimento que
indicaram as menores taxas de Remuneragao, adicionando-se as inten¢des de investimento que indicaram taxas
de Remuneragdo superiores até atingir a taxa de Remuneragdo das Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding. Caso tivesse havido excesso de demanda na taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, todas
as intengbes de investimento admitidas que indicaram a taxa de Remuneragdo definida no Procedimento de
Bookbuilding seriam objeto de rateio proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nas respectivas
intengdes de investimento, independentemente de quando foram recebidas as inten¢des de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento seria
realizado para baixo até o nimero inteiro, nos termos do artigo 61, paragrafos 12 e 22 e do artigo 27, paragrafo
59, ambos da Resolugdo CVM 160. O resultado do rateio seria informado a cada Investidor Qualificado, pelo
respectivo Coordenador, por enderego eletrénico ou telefone indicado na intengdo de investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade das Debéntures inicialmente
ofertada, ndo foi permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas.

Nos termos do artigo 56, pardgrafo 12, da Resolugdo CVM 160, a vedagdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocag¢do para as Pessoas Vinculadas, a demanda
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remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipdtese, a colocacdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessdrio para perfazer a quantidade de
Debéntures ofertadas, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures
por elas demandadas.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Investidores Qualificados considerados Pessoas Vinculadas, que
observassem as Condi¢Ges para Pessoas Vinculadas ndo teriam suas intengGes de investimento canceladas em razao
da verificagdo do excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada.

Distribui¢éo e Liquidagdo

Os Coordenadores convidaram Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva
junto a Investidores Qualificados.

Até o fim do Periodo de Reserva ou do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, os
Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até
tal data e os enviaram de maneira ja consolidada ao respectivo Coordenador.

A distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores serd realizada por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensagao e
liquidacdo da B3. A subscri¢do das Debéntures deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio (“Prazo Maximo de Distribuicdo”).

A liquidagédo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos dar-se-a na data em que
ocorrer a efetiva primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, conforme previsto na Segao “5. Cronograma
de Etapas da Oferta” na pégina 32 deste Prospecto (“Liquidacdo Financeira”).

Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das Debéntures, sera
divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”),
nos Meios de Divulgacéo.

Para mais informagdes sobre o regime de colocagdo e a garantia firme da Oferta, vide item 7.5 da Segao
“7. Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto, na pagina 43 deste Prospecto.

Disponibilidade do Contrato de DistribuicGo

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto aos Coordenadores, nos
enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na Secdo “12.6. Declaragdo de que quaisquer outras
informacgdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicio em questdo podem ser obtidas junto ao
coordenador lider e/ou consorciadas e na CVM” na pégina 60 deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando

a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscricdo;

b) a comissdo de coordenagdo;

c) a comissdo de distribuicao;

d) a comissdo de garantia de subscrigdo;

e) outras comissoes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as comissGes, caso estes sejam arcados pela companhia emissora;
g) o custo unitario de distribuicao;

h) as despesas decorrentes do registro de distribuigao; e
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i) outros custos relacionados

Comissdes e Despesas' Valor Total (R$)® Custo Unitario por % em Relagdo ao Valor
Debénture (R$)™ Total da Ofertal®

Comissionamento

Comissdo de Coordenagdo e RS 1.100.000,00 RS 1,00 0,10%
Estruturacdao

Comissdo de Colocagdo RS 550.000,00 RS 0,50 0,05%
Prémio de Garantia Firme RS 1.100.000,00 RS 1,00 0,10%
Comissdo de Distribuicdo RS 24.750.000,00 RS 22,50 2,25%
Comissdo de Sucesso RS RS 0,00%
Impostos (gross up) RS 2.937.188,71 RS 2,67 0,27%
Total do Comissionamento RS 30.437.188,71 RS 27,67 2,77%

Despesas da Oferta

Agente Fiduciario (Manutenc&o - R$ 15.000,00 R$ 0,01 0,00%
Anual)

Escriturador e Liquidante R$ 2.500,00 R$ 0,00 0,00%

(Manutengdo - Anual)

Taxa de Registro ANBIMA RS 45.947,00 RS 0,04 0,00%
Taxa de Registro CVM RS 330.000,00 RS 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 RS 204.750,00 R$ 0,19 0,02%
Taxa de Custédia B3 (anual) RS 223.776,00 RS$ 0,20 0,02%
Agéncia de Classificagdo de Risco RS 244.867,00 R$ 0,22 0,02%
Advogados Externos RS 748.222,64 RS 0,68 0,07%
Auditor Independente RS 607.580,17 RS 0,55 0,06%
Luz Publicidade RS 15.000,00 RS 0,01 0,00%
Total de Despesas RS 2.437.642,81 RS 2,22 0,22%
Custo Total RS 32.874.831,52 RS 29,89 2,99%
Valor Liquido para a Emissora RS 1.067.125.168,48
o Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto, considerando a distribui¢cdo de

R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem mil reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos
mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Prego de Integralizagdo, o qual é calculado com
base no Valor Nominal Unitario.

(1a) As comissBes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes. O valor aqui indicado é apenas uma estimativa,
sendo certo que o valor final dependera da redugdo da Remuneragdo final das Debéntures em relagdo a taxa teto originalmente
estipulada, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

N2 de Valor Nominal Unitario Custo Unitario por % em Relagdo ao Valor Total | Valor Liquido por Debénture

Debéntures (em RS) Debénture (em RS) da Oferta (em RS)

0,
1.100.000 1.000,00 RS 29,89 2,99% R$ 970,11

O Comissionamento serd devido e deverd ser pago aos Coordenadores e/ou ao Banco BTG e/ou ao BB-BI,
conforme o caso, na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada um deles, pela Emissora na Data de
Integralizagdo, mediante, a exclusivo critério dos Coordenadores, (i) retengao pelos Coordenadores do volume a
ser integralizado na liquidagdo das Debéntures; (ii) débito em conta corrente a ser indicada pela Emissora,
conforme previamente alinhado em conjunto com os Coordenadores; (iii) Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED aos Coordenadores, a ser realizada nas contas correntes dos Coordenadores indicadas no Contrato de
Distribuicdo; ou (iv) por qualquer outro procedimento acordado entre os Coordenadores e a Emissora.
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Caso (i) a Emissdo e a Oferta ndo sejam realizadas pela ndo satisfacdo, pela Emissora, de quaisquer das Condicdes
Suspensivas cujo cumprimento seja atribuivel exclusivamente a Emissora; (ou (ii) a Emissora, a seu exclusivo
critério, decida resilir voluntariamente o Contrato de Distribuicdo, observada a Clausula 15 do Contrato de
Distribuicdo, a Emissora obriga-se a pagar aos Coordenadores, ao Banco BTG, ao BB-BI e/ou ao Ital Unibanco,
conforme o caso, a titulo de remuneragdo pelos servigos prestados, uma comissdo flat de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), incidente sobre o valor total das Debéntures Objeto de Garantia Firme de cada
Coordenador e acrescidos dos valores correspondentes aos Tributos, de forma individual e ndo solidaria entre si
(independentemente da efetiva colocagdo das Debéntures) (“Comissdo de Descontinuidade”).

Além do Comissionamento e, conforme aplicavel, da Comissdo de Descontinuidade, a Emissora se obriga a
reembolsar ou arcar com todas as despesas relacionadas a Emissdo, necessarias e comprovadamente incorridas,
incluindo, mas ndo se limitando a:

(i) despesas relacionadas com arquivamentos e publicagdes dos atos societdarios relacionados a Emissao e
a Oferta;

(ii) despesas relacionadas com a inscri¢do da Escritura de Emissdo perante a JUCESP;
(iii)  despesas relacionadas com o registro da Oferta perante a ANBIMA e a CVM;

(iv)  despesas com os depdsitos das Debéntures para distribuicdo no mercado primario (MDA) e para
negociag¢do no mercado secundario (CETIP21) perante a B3;

(v) remuneracdo e despesas do Agente Fiduciario, do Auditor Independente do Escriturador, do Banco
Liquidante e da(s) agéncia(s) de classificacdo de risco (rating); e

(vi)  honorarios e despesas dos Assessores Legais.

Além do Comissionamento e, conforme aplicavel, da Comissdo de Descontinuidade e despesas acima previstas,
nenhuma outra comissdo ou remuneragdo sera contratada ou paga pela Emissora, direta ou indiretamente, por
forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominagao social, CNPJ, sede e objeto social

Ndo aplicavel, tendo em vista que as Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢Ges, ndo contando com garantias reais ou fidejussorias.

10.2. InformagGes descritas nos itens 1.1 (Histdrico), 1.2 (Sumario das Atividades), 1.11 (Aquisi¢do ou
Alienagao de Ativo fora da Operacdao Normal), 1.14 (Alteragao Significativa na Condugdo dos Negdcios), 6.1
(Acionista ou Grupo de Acionistas Controladores), 7.1 (Principais Orgios de Administracdo e Conselho Fiscal),
8.2 (Remuneragdo Reconhecida nos ultimos 3 exercicios social e corrente para CA, Diretoria e Conselho Fiscal),
11.2 (TransagGes com Partes Relacionadas), 12.1 (Capital Social) e 12.3 (Valores Mobiliarios emitidos no Brasil
que nao acoes) do formulario de referéncia

Ndo aplicavel, tendo em vista que as Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢Ges, ndo contando com garantias reais ou fidejussorias.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacgdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacgGes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, composicao do capital social, administragao, recursos humanos,
processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informagdes exigidas no item 11.1, podem ser encontradas
Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo mais recente (em relagdo a data deste Prospecto)
divulgado via sistema Empresas.Net:

o CVM: www.gov.br/cvm (neste website, em “Principais Consultas”, acessar “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em
“Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas 8 CVM”, buscar por “CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE
SAO PAULO” no campo disponivel e clicar em “continuar”. Em seguida, clicar em acessar “CESP —
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO”, clicar “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e, posteriormente, no
campo “Data de Entrega” selecionar “No periodo” e no campo “categoria” selecionar “FRE - Formulario
de Referéncia” e clicar em “Consultar”. Posteriormente, fazer o download do Formulario de Referéncia
com data de entrega mais recente).

. B3: https://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”, no campo “Negociac¢ao”, clicar
em “Renda Varidvel” e, posteriormente, clicar em “Ac¢bes”. Em seguida, clicar em “Empresas Listadas” e
buscar por “CESP - CIA Energética de Sdo Paulo”. Posteriormente, no campo “Sobre a Empresa”, clicar em
“Relatérios Estruturados” e “No periodo”, selecionar “2023” e clicar em fazer download do Formulario de
Referéncia com data de entrega mais recente).

. Emissora: https://ri.aurenenergia.com.br (neste website acessar “Arquivos CVM”, clicar em “CESP”, e
posteriormente clicar em “Formulario de Referéncia”, e realizar o download do Formulario de Referéncia
com data de entrega mais recente).

11.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstra¢des financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstragdes financeiras consolidadas e individuais,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela
Fundagdo IFRS como “normas contdabeis IFRS”), para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023,
2022 e 2021, se encontram nos seguintes websites:

o CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre e dados
enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Enviadas & CVM”, buscar “CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO” no campo disponivel). Em
seguida acessar “CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO”, e posteriormente no campo
“categoria” selecionar “DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas”, ou “ITR-Informagoes
Trimestrais”, e o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).

o B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Aguas
do Sertdo” no campo “Nome da Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “CESP -
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO").

o Emissora: https://ri.aurenenergia.com.br (neste website acessar “Arquivos CVM”, clicar em “CESP”,
posteriormente clicar em “ITR/DFP”, selecionar o periodo e o documento desejado).

11.3. Ata de assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emissao

A RCA da Emissora encontra-se anexa ao presente Prospecto, nos termos do Anexo I.
11.4. Estatuto social atualizado do emissor

O Estatuto Social da Emissora pode ser encontrado no seguinte website:
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o Emissora: https://ri.aurenenergia.com.br (neste website acessar “Arquivos CVM”, clicar em “CESP”,
posteriormente clicar em “ITR/DFP”, selecionar o periodo e o documento desejado).

11.5. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo e o Aditamento a Escritura de Emissdao encontram-se anexos ao presente Prospecto, nos
termos do Anexo Il.

Além disso, também encontra-se anexa a este Prospecto:

o Declaragdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolugdo CVM 160 (Anexo Ill).
. Relatério de Classificagdo de Risco das Debéntures (Anexo V)
. Lamina da Oferta (Anexo V)
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato da Emissora:
CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

Avenida Doutora Ruth Cardoso, n? 8.501, 2° andar, Pinheiros
CEP 05.425-070, Sdo Paulo, SP

CNPJ: 60.933.603/0001-78

At. Dividas e Derivativos

Tel.: (11) 2874-2590

E-mail: dividasederivativos@aurenenergia.com.br.

Website: https://ri.aurenenergia.com.br/arquivos-cvm/cesp/

12.2 Nome, enderego comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta:

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n2 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceigdo
CEP 04.543-011, S3o Paulo, SP

CNPJ: 06.271.464/0073-93

At. Marina Rodrigues

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

Website: https://www.bradescobbi.com.br/

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi
CEP 04.538-132 S3o Paulo, SP

CNPJ: 17.298.092/0001-30

At. Raphael Albert Andre Levy

E-mail: raphael.levy@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235 (Bloco A), Vila Olimpia,
CEP 04543-011, S3o Paulo, SP

CNPJ 90.400.888/0001-42

At.: Graziella Dorigon

Tel.: +55 (11) 98066-5684

E-mail: grpassos@santander.com

Website: https://www.santander.com.br/

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 102 a 152 andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi
CEP 04538-133, S3o Paulo, SP

CNPJ: 46.482.072/0001-13

At. Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nag¢Ges Unidas, n? 14.171, 182 andar, Ebony Tower, Vila Gertrudes,
CEP 04794-00, Sao Paulo, SP

CNPJ: 59.588.111/0001-03

At. Jorge Ball

Tel.: (11) 5171-6110

E-mail: Jorge.ball@bv.com.br

Website: https://www.bv.com.br/

58



mailto:dividasederivativos@aurenenergia.com.br
mailto:grpassos@santander.com
https://www.btgpactual.com/

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar — parte, Itaim Bibi
CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

CNPJ: 02.819.125/0001-73

At. Mauricio Guimaraes

Tel.: (11) 2767-6185

E-mail: mauricio.guimardaes@ubsbb.com

Website: https://www.ubs.com/br/

12.3. Nome, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefone dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsdveis por fatos ou documentos citados no prospecto:

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, n2 1.277, 142 andar, Itaim Bibi

CEP 04.533-014 — Sdo Paulo, SP

CNPJ/MF n2 57.756.694/0001-09

At.: Ricardo Prado / Pedro Cruciol

Tel.: +55 11 3024 6271 / +55 11 3024 6322

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com / Pedro Cruciol
Website: https://lefosse.com/

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4100 - 92 e 102 andar

CEP 04.538-132 - Sdo Paulo, SP

CNPJ: 15.176.391/0001-77

At.: Marcos Ribeiro / Eduardo Pereira

Tel.: (11) 3755-5464 / (21) 3609-7900

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / epereira@stoccheforbes.com.br
Website: https://stoccheforbes.com.br/

12.4. Denominagdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3732, 162 andar, Partes 1 e 6, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32
CEP: 04538-132, Sdo Paulo - SP

CNPJ: 61.562.112/0009-88

At.: Sr. Carlos Peres

Tel.: +55 (11) 3674 2000

E-mail: carlos.peres@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

12.5. Denominagao social, endere¢o comercial, enderego eletronico e telefones do agente fiduciario:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros

CEP: 05415-020, Sao Paulo - SP

CNPJ: 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

Website: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de ativos) /
vxinforma@vortx.com.br (para liberagcdo de acesso ao sistema e/ou cumprimento de obrigacées)
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12.6. Declaragao de que quaisquer outras informago6es ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicao
em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na CVM:

0S COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como sobre este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta, nos enderegos
descritos no item 12.1 acima.

12.7. Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado:

A Emissora declara que se encontra registrada como emissor de valores mobiliarios perante a CVM na categoria
“B” e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos da Resolugdo CVM 160.

12.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao CVM 160, atestando a veracidade das informagdes
contidas neste Prospecto:

Declaracéo da Emissora

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da Oferta e das demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo
24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

Declaracdo do Coordenador Lider

Nos termos do §19, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider declara que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informacgdes prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Nao aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢cdes constantes no Cédigo ANBIMA e do artigo 22 do Anexo IV das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente desde 12 de fevereiro de 2024 expedido pela ANBIMA,
adicionalmente as informacgGes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacgdes adicionais referentes
as Debéntures e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco: descricdao, sem mitigagao ou quaisquer declaragdes de carater genérico,
seguindo ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos fatores de risco especificos em relagao ao
emissor, ao valor mobilidrio ofertado, a oferta e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, considerados
relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial

investidor, incluindo, mas nao se limitando
Veja a secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 e seguintes deste Prospecto.

a. os riscos relativos a possibilidade de resqate antecipado, amortizacdo antecipada e/ou realizacéo de oferta de
resqate antecipado dos valores mobilidrios de renda fixa objeto da oferta, a exclusivo critério da emissora,
incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na hipdtese de aumento ou
incidéncia de tributacdo;

Veja os fatores de risco “As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado na hipotese de
indisponibilidade do IPCA, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das
Debéntures no mercado secunddrio.”, “As Debéntures estdo sujeitas a hipoteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado
das Debéntures no mercado secunddrio, “As Debéntures poderdo ser objeto de aquisigdo facultativa, o que
poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.”,
nas pdginas 21, 24 e 25 deste Prospecto.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, dos valores mobilidrios objeto da oferta
publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da ndo colocacdo integral dos valores mobilidrios
ofertados, conforme aplicavel

Ndo aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime de garantia firme para o Valor Total
da Emissao.

c. No caso das ofertas submetidas ao rito de registro automdtico, os riscos relativos a dispensa de andlise prévia
do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela ANBIMA no dmbito do acordo de cooperacéio
técnica para registro de oferta

Veja os fatores de risco “Risco em fungao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela
ANBIMA” na pdgina 27 deste Prospecto.

d. os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussérias ou quirografarias, bem como a
constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel

Veja o fator de risco “A espécie das Debéntures é quirografdria, sem garantia real e sem preferéncia, o que pode
ter impacto adverso no pagamento aos Debenturistas.” na pagina 20 deste Prospecto.

e. os riscos relativos aos prestadores de servicos da oferta, incluindo eventuais hipoteses de conflitos de interesses

Veja os fatores de riscos “Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora”, “Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades
dos conglomerados econémicos dos Coordenadores poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.” e “Risco de participacdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da mesma emissora ou de seu
grupo econémico poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.” nas paginas 20 e 21
deste Prospecto.
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f. os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas quantidades de valores
mobilidrios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas decisées deliberadas em assembleia de titulares
de valores mobilidrios, ainda que manifestem votos contrdrios

Veja os fatores de risco “O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento
antecipado das Debéntures poderd ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, o que poderd impactar
de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.” e “Risco de
qudrum e titulares com pequena quantidade, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de
mercado das Debéntures da Segunda Série no mercado secunddrio.” nas pdginas 25 e 23 deste Prospecto.

g. os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secunddrio

Veja o fator de risco “Risco de baixa liquidez do mercado secunddrio, podendo acarretar prejuizos financeiros aos
Investidores” na pdgina 27 deste Prospecto.

h. Os riscos relativos a emissora e ao terceiro garantidor, caso aplicdvel, incluindo, mas néo se limitando, aqueles
relativos aos seus respectivos setores de atuacdo, bem como os eventualmente identificados durante o processo
de auditoria conduzido na estruturacdo da oferta e todos aqueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia
de suas obrigacdes relativas ao valor mobilidrio de renda fixa ofertado.

Veja o Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, especialmente a
se¢do “4 — Fatores de Risco”.
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15. INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE A EMISSORA

A Emissora é controlada pela Auren Energia, referéncia do setor de geracdo de energia renovavel no Brasil:

MATERIAL PUBLICITARIO

Auren Energia Overview - cesp
3,6 GW AURE R$6,2bi R$ 1,8 bi 1,8x
Capacidade Instalada? B3 LISTED NM Receita Liquida EBITDA Ajustado Alavancagem?®
2023 2023 2023
Referéncia em geracdo de Segmento Crescimento de 7,4% Margem EBITDA Prazo Médio da Divida
energia renovavel no setor Novo Mercado com relacao a 2022 Ajustada de 29% de 7,2 anos

elétrico brasileiro

S

Ativos Hidrelétricos Ativos Eélicos

8 Usinas 64% da 31 Parques 27% da
Hidrelétricas matriz® Eélicos matriz®

Sol do Piaui foi o 9% da Lider em comercializagao de
primeiro projeto matriz® energia no Brasil em 20235
hibrido e6lico — solar

aprovado no Brasil*

2,1G6wW 2056 106w 2055 548,1 MWac 2055
Capacidade Prazo Capacidade Prazo de Capacidade Prazo de
Instalada’ Concessao Instalada Autorizacdo Instalada Autorizacao

Au Pol

A Emissora é uma das principais entidades do grupo da Auren Energia:

CESP Overview = cesp

= CESP é controlada 100% por Auren e peca central em sua
estratégia de geracdo de valor

= Combina gestdo experiente, expertise no setor e altos padrodes
de governanca, com Conselho de Administracdo e Comité de
Auditoria Estatutario proprios

= Dois grandes ativos: usina hidrelétrica Porto Primavera (SP) e
parque solar Sol de Jaiba (MG)

. .
2,0 GW RS 1,4 bi R$ 0,9 bi 1,2x AAA
Capacidade Receita Liquida EBITDA Ajustado | Alavancagem? Rating Local
Instaladal 20233 2023= 20233
STANDARD: [ 1 e
= APDOR'S ating
100% Renovavel
Hotas: (1) Mesta capacidade instaiacs foram consideracos S00,0 MWe: do projeto Sol de Jaine, cujs conclusSo ocorrerd em 2024; (2) Alsvancagem medice pela relagio Divica Liguida/ESITDA Ajustado. (3) Exercicio social findo em 31 de dezzmbro de 2023
-
= cesp
. H 3 3
Timeline Estrutura Acionéria
CPP Nasce a Auren
Investments e Energia,
Votorantim conselidando a cpp |
adquirem reorganizagio VOTORANTIM Free-Float
35,6% do societaria da " nvestments
capital social da CESP i _
IPO da CESP N 38,7% J " 32,1% Y, N 29,2% J
CESP 2022 N J
2018 2019 L
”~
<) auren
1971 014 I
Renovagdo da 100%
1966 concessdo de ’
Fusdo de 1l Porto -
companhia Nao Primavera - ce s p
s elétricas renovagio (30 anos) -
dando da UHE
origem & Trés
CESP Irmdos
Motas: (1) Mesta capacidade instalada foram considerados S00,0 MWac 6o projeto Soi de Jaiba, Cuja conciusBo ocormers em 2024; (Z) Alavencagem medida pela relacio Divide Liquits /EEITDA Ajustaco
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Usina Hidrelétrica (UHE) Porto Primavera - cesp

Usina moderna, na regido Sudeste, cuja concess3o expirara somente em 2056, um dos maiores prazos do setor

GSF Geragdo Disponibilidade
Q, 94 da Garantia Fisica o4 versus referéncia UHE Porto
9 0 7% em 2023 104 % em 2023 9 6, 9 % ANEEL de 92,3% Primavera
1.540mMw O"
Geracéo da UHE Porto Primavera (MW médio)
2022 —0—2023 — - - Garantia Fisica (GF)
1.020 1.033

Destaques Financeiros (1/2) - cesp
i’ I 1 H a1 I 1
Receita Liquida (RS milhdes) EBITDA Ajustado® e Margem (RS mihies) Resultado Liquido (RS milhdes)
2.447
2.255
147% | [ 63%]
1.3%0 - -
1.057 281
2022 2023 2022 2023 2022
/J I ! Margem EBITDA Ajustada® /J 2023 J
-
= Em 2023, como parte da estratégia de reestruturagao da comercializagdo de energia, contratos de compra e venda de
energia foram cedidos @ Auren Comercializadora impactando a Receita Liquida e o EBITDA Ajustado;
= Margem EBITDA Ajustada de 63% em 2023 vs. 47% em 2022;
* Resultado Liquido de 2022 e 2023 impactados pelo recebimento da indenizagao da UHE Trés Irméos (2022) e
recolhimento (2023) de aproximadamente RS 1,0 bilhdo do respectivo IR/CSLL e PIS/COFINS sobre esta indenizacdo.
J
Motas: (1) Exercicio social findo em 31 de dezembro do respectivo ano
Destaques Financeiros (2/2) = cesp
Divida Liquida e Alavancagem?® Perfil da Divida Bruta Cronograma de Amortizagao
(RS milhdes) (RS milhdes)
12x 15% 1.385 E Prazo médio: 6,9 anos i
09xe— " '

1.053

R$ 2,4

948 bilhdes

85%

2022 2023 ) | mDebéntures magénciadeFomento ) | Caixa 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2030+ )

Fluxo de Caixa Livre 2023 s

(RS milhdes) .

Alavancagem de 1,2x;
= Sélida posicdo de caixa de RS 1,4 bilhdo ao final de 2023;

= Divida alongada com prazo médio de 6,9 anos;
881

| RN

HETDA L Chkme  GAPER Sewm
Abmtadts = Outren  Mamstm.  da Dbl

= Desembolso de caixa com CAPEX de Expansdo em virtude
da evolugdo do projeto Sol do Piaui de RS 1,7 bilhdo.

Hota: (1) Medida pels relagho Divida Liquide / EBITDA Ajustaca; (2) NBo indui RS S78 milhbes de IRCS referente a tributagio sobre indenizagio
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ANEXOS

ANEXO |
ANEXO Il
ANEXO Il

ANEXO IV
ANEXO V

RCA DA EMISSORA
ESCRITURA DE EMISSAO

DECLARAGAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 27, INCISO |, ALINEA “C”,
DA RESOLUGAO CVM 160

RELATORIO DA CLASSIFICAGCAO DE RISCO DEFINITIVO DA EMISSAO (RATING)
LAMINA DA OFERTA
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ANEXO |

RCA DA EMISSORA
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DocuSign Envelope ID: 958A09D3-65AF-4E99-B268-898468017FAC JuCgSP ROTOCOLO
0.4

426.871/24-8

LI

s

CESPUOOMPANHIA ENERGET tefe. oAU PAULO
' NIRE 35.300.011.596 [ Codlgo CVM 02577
CNPJ/MF n° 60.933.603/0001-78

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 20 DE MARCO DE 2024

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 20 de marco de 2024, as 1830 horas, na sede social da CESP
— COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, localizada na Cidade de Sao Paulo. Estado de Sao Paulo,
na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n® 8.501, 2° Andar, Pinheiros CEP 05 425-070 (‘Companhia”).

2. CONVOCAGCAO: Tendo em vista a presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragao
da Companhia, fica dispensada a convocagéo, na forma do disposto no artigo 13 paragrafo 3°, do Estatuto
Social da Companhia.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Fabio Rogério Zanfelice e secretariados pelo Sr. Fabio
Henrigque Faria Rodrigues Logli.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a realizacdo, pela Companhia, de sua 13" (decima terceira) emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes. em série unica, da especie quirografaria, no montante
total de R$ 1.100.000.000,00 (um bilh&o e cem milhdes de reais) na Data de Emisséo (‘Debéntures” e
“‘Emissao’, respectivamente), as quais serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (‘CVM’) n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterads (‘Resolucao CVM 30" e
“Investidores Qualificados’, respectivamente), estando sujeita ao rito automatico de registro de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios, com dispensa de anélise previa, nos termos do artigo 26, inciso
V, e deartigo 27, inciso |, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugao
CVM 160”) e do artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios"), e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta’). sob o
regime de garantia firme, por meio da celebracado do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes. em Série Unica da Espécie Quirografaria, da 132
(Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de Sao Paulo’ a ser celebrada entre a
Companhia e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigcao financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020. inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n” 22 610.500/0001-88 (‘Escritura de Emissao” e
“Agente Fiduciario”, respectivamente); (ii) autorizacdo expressa para os representantes da Companhia e
procuradores bastante constituidos, nos termos do Estatuto Social da Companhia, praticarem todos os atos,
tomarem todas as providéncias e adotarem todas as medidas necessarnias relativas a consecugao e
formalizagdo da Emisséo e da Oferta, incluindo, sem limitagao (a) negociar e definir os termos e as condigbes
das Debéntures para a realizagdo da Emissdo e da Oferta; (b) a contratacao de instituicées integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para a realizacao da Oferta ("Coordenadores’), mediante a
celebracdo do “Contrato de Coordenagéao e Distribuigdo Publica de Debéntures Simples. Nao Conversiveis
em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria. da 137 (Décima Terceira) Emissdo da CESP —
Companhia Energética de Sdo Paulo” a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuicao”); (c) a contratagado dos demais prestadores de servicos da Emissao. incluindo, mas ndo se
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la‘

limitando ao Banco Liguidante (60n£0.rme defmldo na Escrituga g Emissao). o Escriturador (conforme definido
na Escritura de Emiss&o), os a$sessores Iega.s eAgemeof'ﬁuczano aB3 S A — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar os termos e condicoes, assinar 0s respectivos instrumentos de
contratacdo e fixar-lhes os respectivos honorarios; (d) a celebracao da Escritura de Emissao, do Contrato de
Distribuicdo, bem como todos os demais documentos relacionados a Emissdo, a Oferta e eventuais
aditamentos: (iii) registrar a Oferta perante a B3 e aos demais o6rgéos competentes, conforme aplicavel; e (iv)
a ratificacdo dos atos j& praticados pela Diretoria da Companhia e procuradores bastante constituidos,
relacionados exclusivamente as deliberagcdes acima.

5. DELIBERACOES: Analisadas e discutidas as matérias constantes da Ordem do Dia, os membros do
Conselho de Administragdo, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes deliberaram:

5.1.Aprovar a Emisséo e a realizagao da Oferta, que tera as seguintes caracteristicas e condigoes:

(i Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 13? (décima terceira) emissao de debéntures
da Companhia;

(ii) Valor Total da Emissdo. O valor total da Emisséo sera de RS 1 100 000 000.00 (um bilhdo e cem
milhées de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida)

(iii) Quantidade. Serdo emitidas 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Debéntures (“Quantidade de
Debéntures’);

(iv) Valor Nominal Unitério. As Debéntures ter&o valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario”).

(v) Séries. A Emissao sera realizada em série unica;

(vi) Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emisséo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e. adicionalmente, com
relacao as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera comprovada pelo
extrato expedido pela B3 em nome do titular das Debéntures ('Debenturista(s)’),

(vii) Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em acoes de
emiss&o da Companhia e nem permutaveis em agdes de emissao de outra sociedade;

(vii)  Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes’), sem
garantia e sem preferéncia;

(ix) Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera aquela
estabelecida na Escritura de Emisséo ("Data de Emissao’).

(x) Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures
ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao, o prazo das Debéntures sera de 10 (dez) anos contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, na data prevista na Escritura de Emissao ("Data de
Vencimento");

(xi) Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, amortizagéo extraordinaria das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo, o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido) das Debéntures sera
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amortizado em 3 @séé)’ parce!a& ahuaTs sendo.qu'.e t:‘.s parcelas serdo devidas em cada uma das
respectivas dataStfb‘aMort:zac;éﬁ das*Debentares. de acordo com os percentuais da amortizacao
e as datas indicadas na Escritura de Emissdo (cada uma uma "Data de Pagamento da
Amortizagao");

Atualizagdo monetéria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal
Unitario sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (‘'IBGE"), desde a
Primeira Data de Integralizacao até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"),
sendo o produto da atualizagéo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu
saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado"). O Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera calculado de acordo com a formula prevista na
Escritura de Emisséo;

Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidiréo juros
remuneratorios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e que serdo
limitados a maior taxa entre “(i)" e “(ii)" a seguir (“Taxa Teto'). (i) taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional,
Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www anbima.com.br) apos
fechamento de mercado no dia da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (“NTN-B"),
acrescida exponencialmente de spread de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis: e (ii) 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ('Remuneragao”), sendo
certo que em qualquer situacdo a Remuneracdo ndo podera ser inferior a NTN-B decrescida de
spread de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Taxa Piso"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remunerac&o imediatamente anterior, conforme o caso. até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures. nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, a Remuneracgao sera paga nos dias 15 de abril e 15 de outubro de cada
ano ou no proximo Dia Util caso tais datas nao sejam Dias Uteis. conforme as datas de pagamento
previstas no Anexo | & Escritura de Emissdo (cada uma uma "Data de Pagamento da
Remuneracgao" e, quando em conjunto com a Data de Pagamento da Amortizacao, as "Datas de
Pagamento"), ocorrendo o primeiro pagamento na data prevista na Escritura de Emisséo e o
ultimo, na Data de Vencimento. A Remuneracao sera calculada de acordo com a formula prevista
na Escritura de Emissao;

Repactuagdo Programada. Nao havera repactuacao programada das Debéntures;

Resgate Antecipado Facultativo: A Companhia podera optar. a seu exclusivo critério, por realizar
o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures ( Resgate Antecipado Facultativo
Total’), nos termos da Resolucédo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 4 751, de 26 de
setembro de 2019 ("Resolucdao CMN 4.751") ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN. nos termos da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"). com consequente cancelamento das
Debéntures efetivamente resgatadas, desde que se observem: (i) o prazo medio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emiss@o e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado
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pela legislagao ou.l'e'gulamenbn;aes 'a.p[lcavels :u"o disposto no inciso Il do §1 do artigo 1°, da
Lei 12.431, na R't?@dtug:éo CMN4 73t e dems%egrslagoes ou regulamentacdes aplicaveis; e (iii)
os termos e condigdes estabelecidos nas clausulas previstas na Escritura de Emissao;

as e
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Amortizagdo Extraordinaria Facultativa. Observado o disposto no artigo 1°. paragrafo 1°, inciso Il
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12431 nas disposicoes do CMN e demais
disposicées legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia podera optar, a seu exclusivo
critério, por realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures ("Amortizacao
Extraordinaria Facultativa"), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, desde que (i) venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentacoes aplicaveis;
(ii) a Companhia esteja adimplente com suas obrigacées nos termos da Escritura de Emissao; e
(iii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos. calculado nos termos da Resolugéo do Banco
Central do Brasil n.° 4.751, de 26 de setembro de 2019 ("Resolucao CMN 5.034"), nos termos
previstos na Escritura de Emisséao;

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério, e devera abranger a totalidade
das Debéntures (ndo sendo permitido o resgate parcial). devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas,
para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com
os termos e condicdes previstos na Escritura de Emisséo (‘Oferta de Resgate Antecipado’).
Considerando que as Debéntures contardo com o incentivo previsto na Lei 12.431, para a Oferta
de Resgate Antecipado deverdo ser observadas as regras previstas na referida Lei, as regras
expedidas pelo CMN e pela legislacéo e regulamentacéo aplicaveis e, alem disso, observado o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela
legislag&o ou regulamentacao aplicaveis:

Aquisicdo Facuitativa. Observado o previsto na Resolugdo da CVM n® 77, de 29 de margo de
2022; conforme em vigor (“Resolugao CVM 77"), a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao ou prazo inferior gue venha a ser
autorizado pela legislagéo e regulamentacao aplicavels e observado disposte nos incisos | e |l do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12,431, no artigo 55, paragrafo 3°. da Lei das Sociedades por
Acdes e na regulamentagaoc aplicavel da CVM, adqguirir Debéntures por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo tal fato constar do relatério da
administragdo e das demonstracdes financeiras da Companhia. ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, sendo certo que neste caso a Companhia devera,
previamente a aquisicdo, enviar comunicacao individual aos Debenturistas, com copia para o
Agente Fiduciario, ou publicar antincio, nos termos previstos na Escritura de Emissao, sobre sua
intengéo, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolucdo CVM 77 ou norma da CVM
que venha a substitui-la (“Aquisi¢cao Facultativa’)

Distribuicdo Parcial. Ndo sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures:

Direito ao Recebimento dos Pagamentos, Farao jus ao recebimento de qualguer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss3o aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do dia util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento;
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Local de Pagamen.*o ‘Os pagamento's.. referenzes: ,ac Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devfdos'pela Comparmla nog fermas da Escritura de Emisséo serdo realizados
(i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, & Remuneracdo, e aos Encargos Moratorios (conforme abaixo definidos), e com
relagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3. por meio da B3; ou
(ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia,
conforme o caso;

Prorrogagéo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja dia util. ndo sendo devido
qualguer acréscimo aos valores a serem pagos,

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela
Companhia aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao, adicionalmente a Atualizagao
Monetaria e ao pagamento da Remuneracdo, calculada pro rala temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento. e (ii) multa moratdria. de natureza n&o
compensatoria, de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratoérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de
Emissdo ou em qualquer comunicacio realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de
Emiss&o ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento;

Tratamento Tributério. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no artigo 1° da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencao tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures. documentacdo comprobatéria da referida
imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor Na hipotese de qualquer Debenturista ter
sua condi¢do de imunidade ou isencdo alterada. devera informar ao Banco Liguidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, tal alteracdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
formalizag&o da referida alteracao.

Vencimento Antecipado. As Debéntures poderdo ter seu vencimento antecipado declarado nas
hipdteses e nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao;

Destinagdo dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissé@o serdo
integral, unica e exclusivamente, destinados aos Projetos. considerados prioritarios nos termos
do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n°® 8. 874, de 11 de outubro de 2016, conforme em vigor
(“Decreto 8.874") e das Portarias do Ministério de Minas e Energia n.° 2 699/SNTEP/MME, n.°
2.700/SNTEP/MME, n.° 2.701/SNTEP/MME, n ® 2 702/SNTERP/MME, n ° 2 703/SNTEP/MME, n.°
2.704/SNTEP/MME, n.® 2.705/SNTEP/MME, n.° 2. 706/SNTEP/MME, n ° 2 707/SNTEP/MME, n.°
2.708/SNTEP/MME, n.° 2.709/SNTEP/MME, n.° 2 710/SNTEP/MME e n ° 2 711/SNTEP/MME, de
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13 de dezembro de'2023 pubhca:ias"no Dlano.Ofaai da Unido e 15 de dezembro de 2023, que
aprovaram o enquaﬂramento dos Pl'U]Etos comme pnorntanos ("Portarias"); devendo a Companhia
enviar ao Agente Fiduciario a declaragao de comprovagéo da Destinacao de Recursos em até 15

(quinze) dias teis, contados da solicitag@o. conforme detalhado na Escritura de Emissao;

sas weas ewa dEw
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Colocagédo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigao sob o rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugao CVM 160 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. e do "Contralo de Coordenagao e
Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes. em Seérie Unica, da
Espécie Quirografaria, da 13 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de
S3o Paulo” a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores (‘Contrato de Distribui¢ao”),
com a intermediacdo dos Coordenadores sob o regime de garantia firme de colocagao, com
relacio a totalidade das Debéntures, observados os termos do Contrato de Distribuico. O
publico-alvo das Debéntures seréo os Investidores Qualificados

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagao. As Debéntures serao subscritas, e integralizadas
a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, a partir da data de inicio de
distribuicdo, conforme informada no anuncio de inicio de distribuicao, a ser divulgado nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto
no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano
de Distribuicdo (conforme definido abaixo). O preco de integralizacdo das Debéntures (i) na
primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo). sera o Valor Nominal Unitario das
Debéntures (conforme abaixo definido); e (ii) nas Datas de Integralizacao posteriores a primeira
Data de Integralizag&o, sera o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da
efetiva integralizacdo (‘Pregco de Integralizagao’). podendo. ainda, em qualquer Data de
Integralizag@o, serem subscritas com &gio ou desagio conforme definido pelos Coordenadores,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o deséagio, conforme o caso, devera ser aplicado em
igualdade de condicdes a todos os investidores em cada Data de Integralizacao;

Deposito para distribuigdo. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos. administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3,

Depésito para Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Nao obstante acima, as Debéntures: (i) poderao ser
livremente negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre o publico em geral apos decorridos 6 (seis) meses contados da data
de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86. incise Ill, da Resolucédo CVM 160;

Plano de Distribuigao. O plano de distribuicao sera organizado pelos Coordenadores e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugcdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicdo, tendo
como publico-alvo os Investidores Qualificados (‘Plano de Distribuigao )

Distribuicdo Parcial. Nao sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.

Procedimento de Coleta de Intengoes de Investimentos Sera adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento para definicdo da Remuneracao das Debéntures (“Procedimento
de Bookbuilding"), a ser organizado pelos Coordenadores;
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(xxxv) Classificagéo de Rrgco Fos contmta!ia 'c.omo agehca de classificagao de risco da Oferta, a Fitch
Ratings do Brasil L1342, égencta d!e"cla!sﬁ;facat;adﬁe risco. com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Baréo de Tefé n° 27, sala 601. Saude, CEP 20220-460,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.813.375/0001-33 ('Agéncia de Classificacdo de Risco’), que
atribuird um rating as Debéntures e a Emisséo; e

(xxxvi) Demais Condigbes. Todas as demais condigbes e regras especificas relacionadas a Emisséo e/ou
as Debéntures serdo tratadas na Escritura de Emissao.

5.2. Autorizar expressamente os representantes da Companhia e procuradores bastante constituidos a
praticarem todos os atos, tomarem todas as providéncias e adotarem todas as medidas necessarias
relativas & Emissao e a Oferta, incluindo: (i) a formalizacao. efetivacdo e negociagao dos termos e
condigbes relacionados as deliberagdes ora aprovadas para a Emissao e a Oferta, estando a Companhia
autorizada a celebrar todos e quaisquer atas, livros, procuracoes, notificagbes. comunicagoes,
documentos, requerimentos, formularios, instrumentos, contratos e anexos relacionados & Emissao e a
Oferta, inclusive celebrar a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo, bem como eventuais
aditamentos a estes documentos; (ii) a formalizacdo e efetivacdo da contratacdo e remuneragéo dos
Coordenadores, dos assessores legais da Oferta e dos demais prestadores de servigos necessarios a
implementacao da Emiss&o e da Oferta, tais como: (a) Banco Liquidante, Escriturador e Agente Fiduciario;
e (b) ambientes de distribuicdo e negociacdo das Debéntures nos mercados primarios e secundarios,
entre outros, podendo, para tanto, negociar, fixar remuneracao e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracées em aditamentos: (iii) registrar a Oferta perante a B3 e aos demais
érgaos competentes, conforme aplicavel; e (iv) o estabelecimento de condices adicionais, praticando
todos os atos necessarios e firmando todos os documentos requeridos para efetivacao das deliberagbes
aqui previstas.

5.3.Aprovar e ratificar os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e procuradores bastante constituidos,
relacionados exclusivamente as deliberagdes acima.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente deu por encerrada a Reuni&o do
Conselho de Administrac&o, da qual se lavrou a presente ata que. apos lida e achada conforme, foi assinada
em via digital por todos os presentes e arquivada na sede da Companhia. para todos os fins de direito. S&o
Paulo, 20 de margo de 2024. Presidente da Mesa: Fabio Rogério Zanfelice: Secretario Fabio Henrique Faria
Rodrigues Logli. Membros do Conselho de Administragao: Fabio Rogerio Zanfelice, Carlos Curci Neto e
Ovidio Joaguim dos Santos Junior.

Sao Paulo, 20 de margo de 2024

(A presente ata confere com a original lavrada em livio proprio)

Mesa:
DocuSigned by: DocuSigned by
Fabis Kopno Fanflicr Fabio Logle
Fabio Rogério Zanfelice Fabio Henrlque Farla.Rodrlgues Logli
Presidente Secretario
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INSTRUMENTO F‘ARTFCULAR°"DE° ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 13* (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DA CESP -
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

L

Autorregulzan

2383
33323

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da 132 (Décima Terceira)
Emissdo da CESP ~ Companhia Energética de S&o Paulo” ("Escritura de Emissao"):

Como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo}):

1) CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade por agbes com registro
de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"} na categoria B,
em fase operacional, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Doutora Ruth Cardoso, n° 8.501, 2° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJIMF") sob o n®
60.933.603/0001-78, neste ato representado na forma de seu estatuto social
("Companhia"};

Como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritwa de Emissao, representando a comunhao dos
Debenturistas {conforme definido abaixo):

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de S0
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos
termos do seu contrato social {("Agente Fiduciario" e, em conjunto com a Companhia,
"Partes”, quando referidos coletivamente, e "Parte”, quando referidos individuaimente);

De acorda com os seguintes termos e condigdes:

1 DEFINICOES

1.1 350 considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emiss&o, no singular ou
no plural, os termos a seguir.

"Agéncia de Classificagao de Risco” significa a (i) Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda., {i) Fitch Ratings do Brasil ou (iii) Moody’s América Latina Ltda.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.

"Amortiza¢ido Extraordinaria Facultativa" tem o significado previsto na Clausula 7.16
abaixo.

"ANBIMA" significa a ANBIMA — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida das Nacdes Unidas, n.° 8501, 21° andar, Conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.271.171/0001-77.

"Aquisicao Facultativa” tem o significado previsto na Clausula 7.18 abaixo.
“Atualizacio Monetaria" tem ¢ significado previsto na Clausula 7.12 abaixo, inciso |.

“Auditor Independente’ significa auditor independente registrado na CVM, dentre Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Audfores Independentes,
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KPMG Auditeres fﬁdépendéﬁtég," PricewaféouseCoopers Auditores Independentes, BDO
RCS Auditores Independentes e Grant Thornton Auditores Independentes.
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"B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o — Balcao B3, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n.° 48, 6° andar, Gentro, CEP 01 010-
901, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25.

"Banco Liquidante” significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Deus, situado na Vila Yara, no Municipio e Comarca de Osasco, Estado de
S0 Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

“CETIP21" significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobili4rios, administrado e
operacionalizado pela B3.

"CMN" significa 0 Conselho Monetario Nacional.
"CNPJMFE" tem o significado previsto no pream bulo.

"Cédigo ANBIMA" significa o “Codigo ANBIMA de Autorreguiagdo para Estruturagéo,
Coordenagéo e Distribuicdo de Ofestas Pablicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas
de Aguisiggo de Valores Mobitiarios”, expedido pela ANBIMA e em vigor desde 1° de
fevereiro de 2024.

"Cédigo Civil" significa a Lei n.* 10.4086, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Coédigo de Processo Civil" significa a Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
altterada.

“Coligada” significa, com refagéo a qualquer pessoa, qualguer sociedade coligada a tal
pessoa, conforme definide no artigo 243, parag rafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

“"Companhia" tem o significado previsto no preémbule.

"Comunicagio de Amortizagao Extraordinaria Facultativa” tem o significado previsto na
Clausula 7.16 abaixo, inciso |.

*Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total" tem o significado previsto na
Clausula 7.15.4 abaixo.

“Contrato de Distribuicao" significa o "Contrato de Coordenacéo e Distribuigéo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da 13¢ (Décima Terceira) Emisséo da CESP - Companhia Energética de Séao
Paulo” a ser celebrado entre a Companhia & os Coordenadores.

"Controlada(s) Relevante(s}" significa, com relaggo a qualquer pessoa, sociedade
controlada (conforme definicio de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa, que
seja detentora de quaisquer dos Projetos.

"Controlada(s)” significa, com relagao a qualquer pessoa, sociedade controlada (conforme
definigao de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa.

“Controladora” significa, com relagio a qualquer pessoa, qualguer controladora {conforme
definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa.

"Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme definido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgGes.
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"Coordenadotes” -significan "z;sﬁﬁnstitui{;‘né'és iftegrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios contratadas para coordenar e intermediar a Oferta, sendo um deles o
coordenador lider da Oferta.

"CVM" tem o significado previsto no preambulo.
"Data de Emissao” tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

"Data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa" tem o significado previsto na Clausula
7.16 abaixo, inciso |.

“Data de Integralizagéo" tem o significado previsto na Clausula 6.2.2 abaixo.

"Data do Resgate Antecipado Facultativo Total” tem o significado previsto na Clausula
7.15.4.

“Data de Privatizagao” significa a data de 11 de dezembro de 201 8, quando foi finalizado
o processo de privatizacéo da Companhia, ¢ qual se deu por meio do leiio de venda das
agbes do seu capital social, nos termos do Editat n® SF 001/2018, de acordo com o Fate
Relevante 10.12.2018.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo.

"Data Limite de Colocagio” tem o significado previsto no Contrato de Distribuic&o.
"Datas de Pagamento” tem o significado previsto na Clausula 7.12, inciso (ii).

"Data de Pagamento da Amortizagao" tem o significado previsto na Clausula 7.11.
"Data de Pagamento da Remuneragao” tem o significado previsto na Clausula 7.12.
“Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissao.

"Debéntures em Circula¢do” significam todas as Debéntures subscritas, integralizadas e
n&o resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituiggo de qudrum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) @ Companhia; (i) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualguer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii} a qualquer
administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas” significam os titulares das Debéntures.
"Decreto 8.874" significa o Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016.

"Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem o
significado previsto na Cléusuta 8.1 abaixo, inciso (i), alinea {(a}).

“Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia” tem o significado previste
na Clausula 8.1 abaixo, inciso (i), alinea (b).

"Demonstra¢cbes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia” tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso (i), alinea (b).

“Dia Util" significa (i} com relacdo a qualquer obrigagio pecunidria, inclusive para fins de
célculo, qualquer dia gue n&o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil; e (ii} com relac&o a qualquer obrigag&o, qualquer dia, gue
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ndo seja sabdde, dohingd ou teriado dedirado nacional e no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo.

"Efeito Adverso Relevante” significa um ofeito adverso relevante: (i} nos negocios,
condicdes (financeira, econdmica ou operacional), ou propriedades da Companhia; e (ii)
nos direitos, medidas e/ou agdes da Companhia {entre elas qualquer pagamento de seguro,
indenizagbes e reclamagdes disponiveis e aplicaveis), sendo em gualquer caso, um efeito
adverso relevante que afete a capacidade da Companhia de cumprir gualguer de suas
obrigagdes relativas & Emissao.

"Emissdo" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por
Acbes.

"Encargos Moratorios” tem © significado previsto na Clausula 7.22 abaixo.
“Escritura de Emisséo” tem o significado previsto no preémbulo.

“Escriturador" significa o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Deus, situado na Vila Yara, no Municipio € Comarca de Osasco, Estado de S&o
Paulo, insctita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 7.27 abaixo.

"Formulario de Referéncia" significa o formulario de referéncia da Companhia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Resolugdo CVM 80, disponivel nas paginas da
CVM e da Companhia na rede mundial de computadores.

"Garantias Permitidas" significam: quaisquer garantias que recaiam sobre os estoques ou
recebiveis e ativos relacionados (que nao aquelas descritas no subitem (1) abaixo),
relativos a quaisquer obrigagbes asseguradas da Companhia efou de Controladas: (1) em
linhas de créditoffinanciamento de curto prazo, realizadas no curso normal dos seus
negocios; ou (2) em qualquer tipo de empréstime ou captacéo para capital de giro;

{ii) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do prego (ou custo de construgao
ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a transacio) de
aquisi¢ao, construgio ou reforma, pela Companhia, apos a data de emisséo das
Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que 0
Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou
reformado da Companhia e/ou suas Controladas;

(il garantias sobre recebiveis e bens relacionados a operagbes comerciais com
fornecedores ou clientes da Companhia e/ou Controladas;

(iv) garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao {1) Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou qualquer outro banco de
fomento ou de desenvolvimento brasileiro ou internacional, ou instituicao de crédito,
(2) a0 Banco do Nordeste do Brasil S.A; (3) a Superintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste ou qualquer outra autarquia federal voltada ao desenvolvimento
regional; ou (4) banco de desenvolvimento ou agéncia intemacional de
desenvolvimento,

(v} garantias concedidas para qualquer seguradora no ambito da contratacdo de
seguros da Companhia e de suas Controladas;

{vi) garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
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garantiag $obre befs-ou fag'bes do capital social de outra entidade no momento em
que tal entidade se torne uma Controlada;

garantias sobre bens e demais ativos e direitos no moemento em gue a Companhia
ou a Controlada adquiram tal bem, incluindo gualquer aquisicao por meio de fuséo
com, ou incorporacéo dentro de tal entidade ou de uma Controlada de tal entidade;

garantias fidejussérias assegurando uma divida ou outras obrigagdes de uma
subsidiaria efou da controladora da Companhia;

garantias constituidas no ambito de processos judiciais, arbitrais efou
administrativos;

garantias ou contragarantias prestadas para a contratagéo de caugdes, avais ou
cartas de crédito decorrentes do curso regular dos negdcios da Companhia e suas
Controladas;

garantias assegurando obrigagdes decorrentes de contratos derivativos que tenham
finalidade de protegao, nao relacionados a propositos especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas
extensées, renovagdes ou substituigdes de), no todo ou em parte, qualguer Garantia
Permitida, nos termos dos subitens acima, desde que (j} o montante principal
garantido ndo exceda o montante de principal e juros da divida garantida no
momento da extens&io, renovagao ou substituigso, (i) tal extensao, renovagéo ou
substituicio seja limitada ao todo ou parte do bem objeto da garantia entdo
estendida, renovada ou substitulda (acrescidas das melhorias sobre tais bens); ou
(iii) desde que mantidas as garantias originalmente concedidas.

por Onus involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no curse normal
dos negocios, incluindo usucapido e desapropriagdo, direitos de passagem,
serviddes, restrigdes de zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios
que recaiam sobre bens imoveis no curso normal dos negocios, desde que (1) néo
afetem de forma substancial as opera¢ées da Companhia; ou (2) seja contestado
de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussao ou venda do ativo;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias
publicas ou privadas (performance bond), até o limite @ prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; e

(a) qualquer garantia n&o descrita nos subitens (i} a (xv) acima, desde que assegure
obrigagtes e dividas as quais, excluidas as dividas garantidas por outras Garantias
Permitidas, nao excedam o montante principal equivalente a 15% (quinze por cento)
do ativo total consolidado da Companhia com base nas mais recentes
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia ("Montante
Garantido Minimo™); e (b) caso a garantia exceda o Montante Garantido Minimo, a
garantia que exceder seja compartilhada entre as Debéntures e as novas
obrigagdes garantidas;

“IGPM" significa o [ndice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio

Vargas.

"Investidores Qualificados " tem ¢ significado previsto na Clausula 3.1(v).
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470 Consurmidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Jornal de Publicagao" significa o jornal “Gazeta de SP”, utilizado para publicagao da RCA
Companhia.

“JUCESP" significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
"Lei 6.015" significa a Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.
"Lei 12.431" significa a Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

"Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

"“ftei do Mercado de Valores Mobiliarios” significa a Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Leis Ambientais” significam as leis, regulamentos e demais normas ambientais e de
protecdo ao meio ambiente, incluindo, sem limitacao, as disposicdes pertinentes a Politica
Nacional do Meio Ambiente (Lei n® 6.938, de 31 de agosto de 1981) e Resolugbes do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente conforme aplicaveis a Companhia;

"Leis Anticorrupgao” significam as disposicoes legais e regulamentares relacionadas a
pratica de corrupgéo e atos lesivos 4 administragAo publica e ao patrimdnio publico,
incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, © Decreto n°11.129, de 11dejulhode 2022, lei n® 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada, € a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, &, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1877 e 0
U.K. Bribery Act,

“Leis Trabalhistas™ significa a legislacéo trabalhista vigente, incluindo, sem limitagéo, as
disposigbes relativas & salude e seguranga ocupacional, bem como as normas qué tratam
do combate ao trabalho infantil, trabalho escravo e prostituicao.

"MDA" significa o MDA — Maédulo de Distribuigéo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3.

"Oferta” significa a oferta publica de distribuigao das Debéntures, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugao CVM 160
e das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 7.17
abaixo.

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cesséo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgéo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualguer das expressdes
acima.

"Resgate Antecipado Facultativo Total” tem o significado previsto na Clausula 7.15
abaixo.

"Parte” tem o significado previsto no preambulo.
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"Portarias” tohn -0"5i§;niﬁcaéméré"v1§to naCrsusdta 5.1 abaixo.

“Primeira Data de Integraliza¢do” tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.
“Procedimento de Bookbuilding” tem © significado previsto na Clausula 6.5abaixo
“Projetos" significa os Projetos descritos na Clausula 5.1 abaixo.

"Remuneragao"” tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo.

"Resgate Antecipado Facultativo”tem o significado previsto na Clausula 7.15.

"Resolugdo CMN 4.751" significa a Resolugdio do Banco Central do Brasil n.° 4,751, de 26
de setembro de 2019,

"Resolugao CMN 5.034" significa a Resolugao do Banco Central do Brasil n.® 5.034, de 25
de julho de 2022,

“Resolugio CVM 17" significa a Resolugéo CVYM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor;

“‘Resolugao CVM 30" significa a Resolucéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor,

"Resolucio CVM 44" significa a Resolugdo CVM n.° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme em vigor,

"Resolucdo CVM 77" significa Resolugéo da CVM n® 77, de 29 de margo de 2022,
conforme em vigor;

“Resolucdo CVM 80”: significa a Resolugdo da CVM n® 80, de 29 de margo de 2022,
conforme em vigor,;

"Resolugdo CVM 156" significa a Resolugdo CVM n.* 156, de 23 de jurtho de 2022,
conforme em vigor;

"Resolu¢io CVM 160" significa a Resolugdo CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor;

“Valor de Corte”: significa o valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
devidamente atualizado pelo IPCA anualmente em cada aniversario da Data de Emissio,
ou 0 equivalente em outras moedas;

"alor Nominal Unitario”™: tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

“alor Nominal Unitario Atualizado": tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo.

AUTORIZAGOES

A Emissao, a Oferta e a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de
Distribuicao serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reuniao do Conselho de
Administracéo da Companhia realizada em 20 de margo de 2024 {‘RCA Companhia®), na
qual {i) foram aprovados os termos & condigdes da Emisséo de Debéntures, nos termos do
artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) a diretoria da Companhia foi
autorizada a (a) praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes ali
consubstanciadas, abrangendo a celebragdo de todos e quaisquer instrumentos
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necessarios a coner*é;;iﬁz‘égé”o da Eriesan e da Oféita, inclusive eventuais aditamentos (caso
necessarios); & (b} formalizar e efetivar a contratagio dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servicos necessanos a
implementagéo da Emisséo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao Escriturador,
Banco Liquidante e a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais aditamentos.

REQUISITOS

A Emisséo, a Oferta e a celebrago desta Escritura de Emisséo e do Contrato de
Distribuicéo serfo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

M

(ii)

(iii}

(iv)

v}

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societarios. Nos termos dos
artigos 62, inciso |, @ 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a RCA Companhia sera
arquivada na JUCESP e publicada no Jornal de Publica¢éo, devendo 1 (umay) copia
eletrdnica (PDF) contendo a devida chancela digital da JUCESP ser enviada ao
Agente Fiduciario, pela Companhia, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos seu efetivo
arquivamento. A publicagéo se dara com divulgagao simultanea da sua integra na
pagina do Jornal de Publicag@o na internet, que devera providenciar certificagao
digital da autenticidade do documento mantido na pagina prépria emitida por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil);

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura
de Emissao e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP, devendo 1 (uma) copia
eletronica (PDF) contendo a devida chancela digital da JUCESP ser enviada ao
Agente Fiduciario, pela Companhia, em até 5 {cinco) Dias Uteis apds seu efetivo
arquivamento. A Companhia devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, protocolar a presente Escritura de Emisséo e seus eventuais
aditamentos para inscricio na JUCESP. Qualquer aditamento a presente Escritura
de Emissio devera conter, em seu anexo, a verséo consolidada dos termos e
condicies da Escritura de Emiss&o, contemplando as alteragfes realizadas;

depésito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para distribuicao
publica no mercado priméario por meio do MDA, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3;

depésito para negociagio. Observado o disposto na Clausula 6.3 abaixo, as
Debéntures serao depositadas para negociagéo no mercade secundario por meio
do CETIP21, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta peta CVM. As Debéntures seréo objeto de distribuico publica,
destinada a Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 e 13
da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), estando a Oferta sujeita ao
ritc automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos do artigo 286, inciso V, e artigo 27, inciso Il, da Resolugdo CVM 160 e do
artigo 19 da Lei de Valores Mobifidrios e das demais disposigbes legais,
regulamentares e autorregulatdrias aplicavels. Tendo em vista o rito de registroe o
publico-alvo adotado, a Oferta contara com a apresentagéo de prospecto, preliminar
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e definitivo, % limina pararsuaTealizags, serido certo que a CVM efou a ANBIMA
nio realizou ou realizara analise dos documentos da Oferia nem de seus termos
condigdes;

(v} registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA,
pelo Coordenador Lider {conforme definido ne Contrate de Distribuicio) nos termos
do artigo 15 e do artigo 18 do Capitulo VI1, das Regras e Procedimentos de Ofertas
Pdblicas, em até 7 (sete) dias contados da data da divulgagéo do anuncio de
encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM
160 (“Aniincio de Encerramento’); e

(viy  enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As caracteristicas das
Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei12431 e do
Decreto 8.874, estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874,
sendo que os Projetos foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas
e Energia, nos termos das Portarias.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social: (a) estudo, planejamento, projete, construcdo e
operagao de sistemas de producao, transformagao, transporte e armazenamento,
distribuicio e comércio de energia, principalmente a elétrica, resuttante do aproveitamento
de rios e outras fontes, mormente as renovaveis; (b) estudo, planejamento, projete,
construgdo e operagdo de barragens e reservatorios de acumulagdo e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento muttiplo das aguas; (¢} participagdo nos
empreendimentos que tenham por finalidade a industria e o comércio de energia,
principalmente a elétrica, bem como a prestacéo de servicos que, direta ou indiretamente,
se relacione com esse objeto; (d) estudo, projeto, execugio de planos e programas de
pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de energia, principalmente as renovaveis.
diretamente ou em cooperagéo com outras entidades; {(e) estudo, elaborag#o, execugao de
planos e programas de desenvolvimento econdmico em regibes de interesse da
Companhia, seja diretamente ou em colaboragdo com outros Grgéos estatais ou
particulares, bem como o fornecimento de informagdes e assisténcia para auxilio da
iniciativa privada ou estatal, que visem a implantagao de atividades econdmicas, culturais.
assistenciais ¢ sociais naquelas regides, para o cumprimento de sua funcdo social em
beneficio da comunidade; (f) estudo, projeto, execucéo de florestamento e reflorestamento
de arvores, comercializagio e industrializagdo de arvores, de madeiras e subprodutos
decorrentes dessas atividades: (g) pesquisa, lavra, exploragdo e aproveitamento de
recursos minerais, principalmente energéticos; e (h) participagdc em outras sociedades,
como sécia, acionista ou guotista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisséo sergo integral, (nica e
exclusivamente, destinados aos Projetos, considerados prioritarios nos termos do artigo 2°
da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas e Energia n.°
2. 699/SNTEP/MME, n.° 2. 700/SNTEP/MME, n° 2. 701/SNTEP/MME, n.°
2.702/SNTEP/MME, n®  2.703/SNTEPMME, n.° 2.704/SNTEP/MME, n.°
2.705/SNTEP/MME, n.° 2. 706/SNTEP/MME, n.° 2. 707/ISNTEP/MME, n.°
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2.708!SNTEP;‘MME:;:,° nd  2.700I8NT EPMME. "n° 2710/SNTEP/MME e n.°
2 711/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023, publicadas no Diario Oficial da Unigo em
15 de dezembro de 2023, que aprovaram o enquadramento dos Projetos como prioritarios
("Portarias"”); devendo a Companhia enviar ao Agente Fiduciario a declaragdo de
comprovacao da Destinagéo de Recursos em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da
solicitacéo, conforme detathado abaixo:

oENIIELENSGIECCN [mplantagao dos parques solares abaixo:

- Jaiba S Energias Renovaveis SA.. projeto da Central
Geradora Fotovoltaica « UFV Jaiba S, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragéo - CEG:
UFV.RS.MG.043158- 3.01, objeto da Resolugao
Autorizativa n® 8.594, de 18 de fevereiro de 2020 ("Jaiba
S

- Jaiba CO Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CO, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragéo - CEG:
UFV.RS.MG.043151-6.01, objeto da  Resolugéo
Autorizativa n® 8.587, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
cO’);

- Jaiba L1 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba L1, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragéo - CEG:
UFV.RS.MG.043163-0.01, objetoc da  Resolugéo
Autorizativa ANEEL n® 8.589, de 18 de fevereiro de 2020
("Jaiba L1");

- Jaiba CE Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CE, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo - CEG:
UFV.RS.MG.043148-6.01, objeto da  Resolugéo
Autorizativa n® 8.585, de 18 de fevereiro de 2020 (*Jaiba
CE'):

- Jaiba NO2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba NO2, cadastrada com
o Codigo Unico de Empreendimento de Geragéo - CEG:
UFV.RS.MG.043153-2.01, objetoc da  Resolugéo
Autorizativa n° 8.593, de 18 de fevereiro de 2020 ("Jaiba
NO27);
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- Jail;; NIHE:‘Z Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica — UFV Jaiba NE2, cadastrada com
o Cédigo Unico de Empreendimento de Geragao — CEG:
UFV.RS.MG.043154-0.01, objeto da  Resolugio
Autorizativa n°® 8.591, de 18 de fevereiro de 2020 (*Jaiba
NE2"}),

- Jaiba C Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba C, cadastrada com o
Codigo Unico de Empreendimento de Geragéo - CEG:
UFV.R5 MG.0431508.01, objetc da  Resolugao
Autorizativa n® 8.584, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
)

- Jaiba L2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba L2, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracao - CEG:
UFV.RS.MG.0431524.01, cbjeto da Resolugio
Autorizativa ANEEL n° 8.590, de 18 de fevereiro de 2020
("Jaiba L27);

- Jaiba NE3 Energias Renovaveis S.A. projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba NE3, cadastrada com
o Cédigo Unico de Empreendimento de Geragéo - CEG:
UFV.RS.MG.043157-5.01, objeto da  Resolugdo
| Autorizativa n® 8.592, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
NE3");

- Jafba SE2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba SE2, cadastrada com
o Codigo Unico de Empreendimento de Geragdo - CEG:
UFV.RS.MG.043155- 9.01, objeto da Resolugéo
Autorizativa n® 8,595, de 18 de fevereiro de 2020 (*Jaiba
SE2'),

- Jaiba CN Energias Renovéaveis S.A.; projeto da Ceniral
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CN, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Gerag&o - CEG:
UFV.RS5.MG.0431478.01, objeto da Resolucio
Autorizativa n® 8.588, de 18 de fevereiro de 2020 (*Jaiba
CN');
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- Jaiba SO Energias Renovavels S A projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba SO, cadastrada com o
Codigo Unico de Empreendimento de Geragao - CEG:
UFV.RS.MG.0431567.01, objeto da  Resolugao
Autorizativa n°® 8.596, de 18 de fevereiro de 2020 (*Jaiba

$0O7)

- Jaiba CS$ Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CS, cadastrada com o
Cédige Unico de Empreendimento de Geragao - CEG:
UFV.RS.MG.0431648.01, objeto da  Resolugio
Autorizativa n® 8.588, de 18 de fevereire de 2020 ("Jaiba
Ccs")

FEFAEEGELGICICEVIN Nata de inicio dos projetos listados no gquadro acima:

inicio e 0 Dezembro de 2022
encerramento dos
investimentos Prazo para o encerramento estimada Jaiba S: jun/2024

Prazo para o enceframento estimada Jaiba CO: abr/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba L1: ago/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba CE: abr/2024

Prazo para o enceframento estimada Jaiba NOZ2:
mar/2024

Prazo para o encerramento estimada Jatba NE2: ago/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba C: mai/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba L2: jul/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba NE3: set/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba SE2: jul/2024
| Prazo para o encerramento estimada Jaiba CN: mai/2024
Prazo para 0 encerramento estimada Jaiba SO: abr/2024

Prazo para o encerramento estimada Jaiba CS: mai/2024

Fase atual dos Em construcéo
Projetos

Volume estimado de R$ 2.117.600.000, 00 (dois bilhGes, cento e dezessete
recursos financeiros mithdes e seiscentos mil reais)

necessarios para a
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realizacio dos
Projetos

Percentual que se 51,94% (cinquenta & um inteiros e noventa e quatro centésimos
estima captar com & por cento}

emissao das

Debéntures, frente as

necessidades de

recursos financeiros

dos Projetos

Portarias aplicaveis Jaiba S  Portaria N° 2.699/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba CO; Portaria N° 2.700/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba L1: Portaria N° 2.701/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba CE: Portaria N° 2.702/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba NOZ2: Portaria N° 2.703/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba NE2: Portaria N® 2.704/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba C: Portaria N° 2.705/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba L2: Portaria N® 2.708/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba NE3: Portaria N° 2 707/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba SE2: Portaria N° 2.708/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
Jaiba CN: Portaria N° 2.709/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
! Jaiba SO: Portaria N° 2.710/SNTEP/MME, de 13 de
| dezembro de 2023

Jaiba CS: Portaria N° 2. 711/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023
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NP E N s 1 100.000.000,00 (um bilhgo & cem milhdes de reais)

que sera destinado

aos Projetos

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e
exigéncias de orgéos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitagao, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou orgaos reguladores, comprovem
o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagao. As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicéo sob o rito de
registro automatico, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Resolugao CVM 160 e das demais disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, & do
Contrato de Distribuicao, com a intermediagéo dos Coordenadores sob o regime de garantia
firme de colocagdo, com relagéo a totalidade das Debéntures, observados os termos do
Contrato de Distribuicao. O pablico-alvo das Debéntures serdo os Investidores Qualificados.

Preco de Subscricao ¢ Forma de Integralizacdo

621 As Debéntures serfio subscritas, € integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo, a partir da data de inicio de distribuigao, conforme
informada no antincio de inicio de distribuigio, a ser divulgado nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 180, durante o periodo de distribuicho das Debéntures
previsto no artigo 48 da Resolugao CVM 160, de acordo com os procedimentos da
B3. observado o Plano de Distribuigao {conforme definido abaixo}). O preco de
integralizagao das Debéntures (i} na primeira Data de Integralizagao (conforme
definida abaixo), sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures (conforme abaixo
definido); e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores a primeira Data de
Integralizagéo, sera o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneragio, calculada pro rala femporis desde a primeira Data de
Integralizagao até a data da efetiva integralizacéo (‘Pre¢o de Integralizagao”},
podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizagéo, serem subscritas com agio ou
desagio, conforme definido pelos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel,
o agio ou o desagio, conforme o caso, devera ser aplicado em igualdade de
condicdes a todos os investidores em cada Data de Integralizagdo.

622 Para os fins desta Escritura de Emisséo, define-se “Data de Integralizagao”
qualguer data em que ocosrer a subscrigio e a integralizagao das Debéntures.

Negociagéo. As Debéntures serao depositadas para negociagéo no mercado secundario
por meio do CETIP21, sendo as negociagtes liquidadas financeiramente por mei¢ da B3 &
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. N&o obstante acima, as Debéntures: (i)
poderao ser liviemente negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) somente poderao
ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apés decorridos B {seis})
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il}, da
Resolugae CVM 160.
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Plano de Distrib'uféé:). e} plano &é diﬂsﬂtribuit;éo sera organizado pelos Coordenadores e
seguira os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de
Distribvicdc, tendo como publico-alve os Investidores Qualificados (‘Planc de
Distribuicao™).

6.5 Proced

imento de Coleta de intengdes de Investimentos. Sera adotado o procedimento

de coleta de intengdes de investimento para definigao da Remuneragao das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”), a ser organizado pelos Coordenadores.

8.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, chservado o disposto no
artigo 61, paragrafos 2° e 3°, da Resolugao CVM 160, para definir a taxa final da
Remuneracao.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de
Debéntures objeto das intengdes de investimento recebidas pelos Coordenadores
da Oferta excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, havera rateic a ser
operacionalizado pelo Coordenador Lider, sendo atendidas as intengbes de
investimento que indicaram as menores taxas de Remuneragao, adicionando-se as
intengbes de investimento que indicaram taxas de Remuneragdo superiores até
atingir a taxa de Remunerago das Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding. Havendo excesso de demanda na taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, todas as intengdes de investimento admitidas que indicaram a taxa
de Remuneracao definida no Procedimento de Bookbuilding serao objeto de rateio
proporcionalmente ac montante de Debéntures indicado nas respectivas intengdes
de investimento, independentemente de quando foram recebidas as intengdes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures, sendo
certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o nimero inieiro,
nos termos do artigo 61, paragrafos 1° & 2° e do artigo 27, paragrafo 5°, ambos da
Resolucdo CVM 160. O resultado do rafeio sera informado a cada Investidor
Qualificado, pelo respectivo Coordenador, por enderego eletrdnico ou telefone
indicado na intengéo de investimento ou por gualquer outro meio previamente
acordado entre as partes.

6521 Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3° da
Resolucéio CVM 160, todas as intengbes de investimentos enviadas seréo levadas
em consideragdo no procedimento de determinagéo da taxa final da Remuneragao
das Debéntures, uma vez que o publico-alvo € composto exclusivamente por
Investidores Qualificados.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) & quantidade
das Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocago das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as intengbes de investimento
realizadas por tais Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 e respectivas excegdes do
paragrafo 1° da Resolugao CVM 160,

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedagao de
colocacao as Pessoas Vinculadas disposta acima, n&o se aplica acs casos em que,
na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente
seja inferior & quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipdtese, a colocagéo das
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Debéntures. peraﬁte Pesgbasn Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessaric para perfazer a quaniidade de Debéntures ofertadas, desde que
preservada a colocagéo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures
por elas demandadas.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os lnvestidores Qualificados que
sejam considerados Pessoas Vinculadas nao terdo suas intengdes de investimento
canceladas caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures ofertada desde que sejam observadas as sequintes
condigdes (“Condicdes para Pessoas Vinculadas®): (i) deverdo realizar seus
Pedidos de Reserva no periodo de reserva conforme data estipulada no Prospecto
Preliminar, ha Lamina da Oferta e no Aviso ao Mercado, data esta que antecede
pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (i} n&o
participardo do processo de definiggo da taxa final da Remuneragdo das
Debéntures, isto é, ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding, (iii) terdo seu
Pedido de Reserva limitado a R$ 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de
reais); {iv) poderéo enviar seu Pedido de Reserva para uma anica Instituigéo
Participante da Oferta; (v) seu Pedido de Reserva nao estara sujeito a condigbes de
desisténcia que dependam de sua (inica vontade; e {vi) estarao sujeitos aos critérios
de rateio, caso seja verificado excesso de demanda, em conformidade com o
previsto no paragrafo 5° do artigo 56 da Resolug&o CVM 160.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das
Debéntures ofertadas, nao havera limitagdo para participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100%
(cem por cento) dos Investidores Qualificados.

Para fins desta Escritura de Emissdo e nos termos do artigo 2°, inciso XV, da
Resolugédo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolucéo da CVM n® 35, de 26
de maio de 2021, conforme em vigor, “Pessoas Vinculadas” sao (a) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consorcio de
distribuicdo e da Companhia, bem como seus cénjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais aié o 2° grau e sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (b) administradores, funcionarios, operadores
e demais prepostos do intermediario que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional; (¢} assessores de investimentos que
prestem servigos ao intermediario; (d) demais profissionais que mantenham, com o
intermediario, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediagéo ou de suporte cperacional, (e) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
do intermediario; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermedidrio ou por pessoas a ele vinculadas; (g) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a "¢, e (h) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados.

A Companhia ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a esta Escritura de Emisséo, que devera ser arquivade na JUCESP, nos
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3.1 acima, sem necessidade de nova aprovagéo societaria pela
Companhia ou de realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo
13 da Resoluggo CVM 160, em até 1 (um) Dia Ut ap6s a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Suspens#o, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Modificagio ou Revogagao
da Oferta. Nos termos do artigo 67 da Resolugéo CVM 180, havendo, a juizo da CVM,
alteragao substancial, posterior & imprevisivel nas circunsténcias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que ¢ fundamentem, é cabivel (i) a
modificacio da Oferta sem a necessidade de aprovacao prévia da Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios (SRE), nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugao
CVM 160; ou (i) a revogagao da Oferta, mediante pleito justificado de revogagdo da Oferta
a ser previamente submetido a CVM, caso a alteragéo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta, nos termos do artigo 67, inciso lll, da Resolucdo CVM 160.

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

Nos termos do artigo 68 da Resolugao CVM 160, a revogagéo torna ineficazes a
Oferta e os atos de aceitagéo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos acettantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida
aos valores mobiliarics ofertados, na forma e condigdes previstas nos termos e
condigdes da Oferta.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM
160: {i) a modificacao devera ser divulgada imediatamente por Meios a0 menos
iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta; e (i) as entidades participantes
do conséreio de distribuicao deverao se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes de que a oferta original foi alterada e das suas novas condi¢des.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificaggo da Oferta, os Investidores Qualificados que ja tiverem aderido a Oferta
deverao ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovagdo, a respeito
da modificacéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacéo, eventual decisdo de desistir de sua adeséo a Oferta,
presumida a manutengéo da adesao em caso de siléncio.

Se o Investidor revogar sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Pre¢o de Integralizagéo, referido Prego de Integralizagao sera
devolvido sem juros ou comego monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogag&o.

Nos termos do artigo 72 da Resolugéo CVM 160, a aceitag@o da Oferta somente
podera ser revogada pelos [nvestidores Qualificados se tal hipbtese estiver
expressamente prevista nos documentos da operagio, na forma e condigdes aqui
definidas, ressalvadas as hipéteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69
e 71 da Resolug&o CVM 160, as quais s&o inafastaveis.

Nos termos do artigo 70 da Resolugéo CVM 160, a Superintendéncia de Registro
de Valores Mobiliarios (SRE) pode suspender ou cancelar, a gualquer tempo, a
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Oferta caso’{i} estéia se processando em "condicoes diversas das constantes da
Resolugao CVM 160 ou do registro; {ii) esteja sendo intermediada por coordenador
que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que
dispbe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigdo de valores
mobiliarios; ou (iii} tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro.

O prazo de suspenséo da Oferta n#o podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a Superintendéncia
de Registro de Valores Mobiliarios (SRE} devera ordenar a retivada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.

A Companhia deve divulgar imediatamente, por meios a0 Menos iguais aos
utilizados para a divulgacio da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspenséo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
Investidores Qualificados que ja tenham aceitado a oferta diretamente por cosreio
eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel
de comprovagao, para que, na hipétese de suspens&o, informem, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensao da
Oferta, eventual decisao de desistir da Oferta.

Tém direito & restituigdo integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes dos
documentos da Oferta: (i) todos os Investidores Qualificados que ja tenham aceitado
a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores Qualificados que
tenham revogado a sua aceitagéo, na hipdtese de suspenséo, conforme previsto no
Contrate de Distribuicao e na Resolugéo CVM 160.

Em caso de cancelamento ou revogacéo da Oferta ou caso o Investidor revogue
sua aceitacdo e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacgo, referido Prego de Integralizagio sera devolvido sem
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos
a0s tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagéo, conforme o
caso.

Lote Adicional e Lote Suplementar. A Emissao e a Oferta ndo poder&o ter seu valor e
quantidade aumentados, em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou
suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51, respectivamente, da
Resolugao CVIM 160.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Ntmero da Emissdo. As Debéntures representam a 132 (décima terceira) emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emiss&o. O valor total da Emissdo sera de R$ 1.100.000.000,00 (um bilh&o
e cem milhdes de reais), na Data de Emissao.

Quantidade. Serao emitidas 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Debéntures.
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Valor Nominal Unitaiio. Ks Debéffurés terao Valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario"}).

Séries. A Emissao sera realizada em série unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emisséo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e,
adicionaimente, com relagao as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, sera comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Conversibilidade. As Debéntures ser&o simples, ou seja, nao serao conversiveis em agdes
de emissao da Companhia e nem permutaveis em agbes de emissao de outra sociedade.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, sem garantia e sem preferéncia.

Data de Emisséo. Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures serd
15 de abril de 2024 ("Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o prazo das Debéntures serade 10 {(dez) anos
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2034 ("Data de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, amortizagéo extraordinaria das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissédo, ¢ Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera
amortizado em 3 {trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela sera devida em 15
de abril de 2032, e as demais parcelas seréo devidas em cada uma das respectivas datas
de amortizagao das Debéntures, de acordo com os percentuais da amortizagéo e as datas
indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixe {cada uma, uma "Data de Pagamento
da Amortizagao"):

Data de Amortizacdo Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario

Parcela - !
Atualizado a ser amortizado

1 15 de abril de 203 33,3333%

2 15 de abril de 2033 50,0000%
3 Data de Vencimento 100,0000%

712  Atualizagio Monetaria € Remuneragéo das Debéniures.

{H Atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ¢ saldo do Valor
Nominal Unitario seré atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, desde a
Primeira Data de Integralizagao até a data de seu efetive pagamento ("Atualizagao
Monetaria"}, sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente ("Valor Nominal
Unitario Atualizado"). O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debé&ntures sera
calculado de acordo com a seguinte férmula:
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AT T PNa=VNexC ongde:

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitaric das Debéntures ou seu saldo, na Primeira Data de
Integralizag&o, ou apds amortizacéo ou incorporagdo, conforme o caso, calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

¢ = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

g
Hhirt

L NI
C= —k :
H NI , onde:

n = numero otal de numeros-indices do IPCA considerados na atualizagao
monetaria das Debéntures, sendo "n" um nGmero inteiro,

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao, caso
a atualizagho seja em data anterior ou na prépria data de aniverséario das
Debéntures. Apés a data de aniversario, "Nl correspondera ao valor do numero-
indice do IPCA do més de atualizagio;

N1 = vator do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizag8o ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup”
um ndmero inteiro; &

dut = niimero de Dias Uteis entre a data de aniversério imediatamente anterior e a
data de aniverséario imediatamente subsequente, sendo “dut" um nimero inteiro.

A aplicacdo da Atualizaggdo Monetéria incidird no menor periodo permitido pela
legislago em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emiss&o ou
qualquer outra formalidade.

dop

NI, ™

Os fatores resultantes das expresstes NI, $30 considerados com 8 {oito}
casas decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator
mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios s3o calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas.
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Os valores 6 fiiais de $émdna ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util
subsequente.

P

O namero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de
casas decimais ao divulgado pelo orgéo responsavel por seu calculo; e

juros remuneratérios. Sobre o Valor Nomina! Unitario Atualizado das Debéntures,
incidirao juros remuneratorios a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e que serfo limitados & maior taxa entre “(iy" e “(ii)” a seguir (“Taxa
Teto”): (i) taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série B —NTN-B}, com
vencimento em 15 de maio de 2033, a ser apurada conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.brjapos
fechamento de mercado no dia da realizacio do Procedimento de Bookbuilding
(“NTN-B"), acrescida exponencialmente de spread de 0,15% (quinze centésimos por
cento) a0 ano, base 252 (duzentos & cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i} 5,75% (cinco
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragio”), sendo certo que em qualguer
situagao a Remunerag&o nao podera ser inferior a NTN-B decrescida de spread de
2,00% (dols inteiros por cento} ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Taxa Piso”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizag@o ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimenio
antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracio sera paga nos dias 15 de abril e 15 de
outubro de cada ano ou no préximo Dia Util caso tais datas ndo sejam Dias Utels,
conforme as datas de pagamento previstas no Anexo | a esta Escritura de Emisséo
{cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragéo® e, quando em conjunto
com a Data de Pagamento da Amortizagéo, as "Datas de Pagamento™), ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2024 e o ditimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragéo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

FatorJuros = fator de juros fixos caicuiado com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros= Exﬁﬂ s
100

Sendo que:
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taxa = taxa a ser definida apds a realizagéo do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma nominal, & inserida na presente
Escritura de Emisséo por meio de aditamento; e

DP = numero de Dias Uteis entve a Primeira Data de Integralizagao ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de
céiculo, sendo "DP" um nimero inteiro,

Indisponibilidade Temporéria, Extin¢#o, Limitagao e/ou Nao Divulgacdo do IPCA.
Sero aplicaveis as disposigbes abaixo em caso de indisponibilidade temporaria, exting&o,
limitag&o e/ou n3o divulgacéo do IPCA.

7134

7.13.2

Observado o disposto na Clausula 7.13.2 abaixo, se, guando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissao, o IPCA nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicéo, o
percentual correspondente a Ultima variag&o do IPCA divulgada oficialmente até a
data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgacio
posterior do IPCA.

Na hipdtese de extinggo, néo apuragéo efou néo divulgagdo do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragao efou
divulgacio, ou no caso de impossibilidade de aplicagao do IPCA &s Debéntures por
probbicao legal ou judicial, serd utilizado, em sua substituigdo, o subsfituto
determinado legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto
acima, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data
de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingao ou da
data da proibicgo fegal ou judicial, conforme o caso, convocar assemnbleia geral de
Debenturistas para os Debenturistas deliberarem, observado o quorum de
instalago previsto na Clausula 10.7 e o quérum de delibera¢@o previsto na Clausula
10.11, em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagéo
aplicavel, sobre 0 novo parametro de atualiza¢&o monetéria das Debéntures a ser
aplicado. Até a deliberagao desse novo pardmetro de atualizagdo monetaria das
Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emiss&o, sera utilizado, para a apuragao
do IPCA, o percentual correspondente a ultima variagdo do IPCA divulgada
oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgbes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas
quando da deliberagdo do novo pardmetro de atualizagdo monetéria para as
Debéntures. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizag&o da assembleia
geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas
ndo serd realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagao, passara a ser
novamente utilizado para o calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emiss@io. Caso a assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda
convocacdes ou, se instalada, ndo haja quorum de deliberacio sobre a nova
remuneragio das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando,
no minimo, 50% mais uma das Debéntures em Circulagio:

(i) caso seja legaimente permitido & Companhia realizar o resgate antecipado
das Debéntures, nos termos das disposicdes legais e regulamentares
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aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentag&o, pela Resoluggo CMN
4751, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12431, a
Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a fotalidade das Debénfures,
respeitando os termos e condigdes da Clausula 7.15 abaixo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizacgo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na
Data de Vencimento, o gque ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado pela Atualizacéo Monetaria, acrescido
da Remuneraggo, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o0 caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do calculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escrifura de
Emissdo, serd utilizado, para a apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente a Gltima variagéo do IPCA divulgada oficialmente; ou

(i) caso nio seja legalmente permitido & Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos das disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da néo regulamentacao,
pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso 11, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, quando do
célculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures nesta
Escritura de Emiss3o, sera utilizado, para a apuragéo do IPCA, o mesmo
indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de
inflag&o para o balizamento da politica monetéaria do Brasil até que o resgate
antecipado passe a ser legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o
disposto no inciso | acima.

7.14 Repactuagao Programada. No havera repactuagao programada das Debéntures.

7.15 Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera optar, a seu exclusivo critério, por
realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures ("Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pele CMN, nos termos da
Lei 12.431, com consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas,
desde gue se observem: (i) o prazo médio ponderadoe minimo de 4 {quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislagio ou
regulamentagdes aplicaveis; (ii) o disposto no inciso Il do §1 do artigo 1°, da Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagbes ou regulamentacdes aplicaveis; e (iii} os
termos e condigdes estabelecidos nas Clausulas a seguir.

7151 O prazo médio ponderado mencionado no item “i" da Clausula 7.15 acima sera
calculado quande da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, nos termos da Resolugao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que
venha a ser legatmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431.
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NZo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serao obrigatoriamente
canceladas. O Resgate Antecipade Facultativo Total sera enderegado a todos os
Debenturistas, sem distingo, assegurada a igualdade de condigbes a todos 0s
Debentursistas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures poderd ser realizado
apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e citenta) dias contados do primeiro
Dia Util apos ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate das Debéntures ou outro que
venha a ser autorizado pela legislag&o ou regulamentacdes aplicaveis, exceto se
houver aprovagéo pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, por meio de deliberacao em
assembleia geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da
Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido pela legislagao ou regulamentacdes aplicaveis.

Observada a Clausula 7.15.3 acima, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagéo dingida a
todos os Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou mediante
publicacdo de comunicagio amplamente divulgada nos termos da Clausula 7.28
abaixo, dirigida a todos os Debenturistas (“Comunicacao de Resgate Antecipado
Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data
prevista para realizagéo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total {“*Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total®).

Na Comunicagéo de Resgate Antecipade Faculiativo Total devera constar: (i) Data
do Resgate Aniecipado Facultativo Total, que deverad ser um Dia Util; (ii) a
estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii} quaisquer cutras
informagbes necessarias & operacionalizacéo do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

Por ocasifio do Resgate Antecipado Faculfativo Total das Debéntures, o valor a ser
pago pela Companhia em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao
valor indicado no item “(i}" ou no item “(ii)" abaixe, dos 2 (dois), o que for
maior (“Valor do Resgate Antecipado Facultative Total"), observado, ainda, o
disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751;

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remunerag&o das Bebéntures, cakoulada pro rafa femporis desde a primeira
Data de Integralizacéo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, exclusive; {(b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(i) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagéo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido {a) da
respectiva Remuneragao das Debéntures, utilizando como taxa de desconto
a taxa interna de retormno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
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semestrais (NTN-B) menos 0,10% (dez centesimos por cento), com
vencimento mais préximo & duration (conforme definicao prevista na
Resolugdo CMN 5.034, ou na norma que a substitua) remanescente das
Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utitizando-se
a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (hitp:/fwww.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
calculado de acordo com a formula prevista nesta Escritura de Emisséo, (b)
dos Encargos Moratérios, se houver, e (c) de quaisquer obrigagdes
pecuniarias e ouiros acréscimos referentes as Debéntures:

onde;

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneracao das Debéntures efou da amortizagéo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme ¢ caso,

n = ndmero totai de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo “n” um namero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,
calculado com © (nove) casas decimais, com arredondamento:

k
FVPk={I(1+ TESOUROIPCA)%E]}
onde:

TESOURDOIPCA = taxa interna de retomo da NTN-B decrescido 0,10% (dez
centésimos por cento) com vencimento mais proximo a Duration (conforme
definicdo prevista na Resolugdo CMN 5.034, ou na norma que a substitua)
remanescente das Debéniures na data do efetive resgate, com hase na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http:/Avww.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Uil
imediatamente anterior & data do resgate;
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nk = numero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate e a data de
vencimento programada de cada parcela "k” vincenda.

Duration = calculada conforme a férmula prevista no artigo 1° da Resolugao
CMN 5.034 ou regulamentagéo que a suceder.

7157 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
deverzo ser canceladas pela Companhia, observada a regulamentag@o em vigor.

2158 A B3 devera ser notificada pela Companhia sobre o Resgate Antecipado Facu tativo
Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia via e-maif em
conjunto com o Agente Fiduciario.

7159 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
também seguira os procedimentos operacionais adotados pela B3, ou observados
os procedimentos adotados pelo Escriturador caso as Debéntures nZo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

74610 Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures estabelecido nesta Clausula serdo integralmente arcados pela
Companhia.

Amortizagio Extraordinaria Facultativa. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposigdes do CMN
e demais disposic6es legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia podera optar, a seu
exclusivo critério, por realizar a amortizagéo extracrdinaria facultativa das Debéntures
("Amortizacao Extraordinaria Facultativa"), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, desde que (i) venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais
regulamentagdes aplicaveis; {ii} a Companhia esteja adimplente com suas obrigagbes nos
termos dessa Escritura de Emisséo; e (ifi) o prazo médio ponderade dos pagamentos
transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro)
anos, calculado nos termos da Resolug8do CMN 5.034, nos termos abaixo previstos:

(i} a Amortizagao Extraordinaria Facultativa devera ser comunicada aos Debenturistas,
mediante divulgacdio de andancio, nos termos da Clausula 7.26 desta Escritura de
Emisséo, ou mediante comunicacgéo individual a todos os Debenturistas, com copia
ao Agente Fiducidric ("Comunicagdo de Ameortizagdo Extraordinaria
Facultativa”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista
para realizagado da efetiva Amortizagdo Extraordinéria Facultativa, que deverd
ocorrer em uma (nica data para todas as Debéntures, a qual devera ser um Dia Uit
("Data da Amortiza¢io Extraordinaria Facultativa®);

(i) o valor a ser page pela Companhia em relagdo a cada uma das Debéntures no
ambito da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa serd calculado e devido nos
termos da Clausula 7.15.6 acima;

i) na Comunicacdo de Amortizagéo Extraordinédria Facultativa devera constar: {a) a
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser Dia Util; (b) o
percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures; {c) o valor do
prémio de Amortizagdo Extraordindria, que ndo poderé ser negativo, € {d) quaisquer
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outras informagBes necessarias a operacionalizacao da Amoitizagao Extraordinéria
Facultativa;

{iv) a Amortizagdo Extraordinaria Faculiativa devera ser realizada respeitando a
limitagao de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa sera enderegada a todos
os Debenturistas, sem disting3o, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas;

(V) a Amortizacao Extraordinaria Facultativa ocorrera, conforme o caso, de acordo com:
(a) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3; e

(vi} a B3 devera ser notificada pela Companhia sobre a Amortizacio Extraordinaria
Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, por meio de envio de correspondéncia via e-maif enviada
em conjunto com o Agente Fiduciario.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério, e devera
abranger a totalidade das Debéntures (n&o sendo permitido o resgate parcial}, devendo ser
enderecada a todos os Debenturistas, sem disting&o, assegurada a igualdade de condigbes
a todos os Debenturistas, para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado®). Considerando que as Debéntures contardo com o incentivo
previsto na Lei 12.431, para a Oferta de Resgate Antecipado deverao ser observadas as
regras previstas na referida Lei, as regras expedidas peio CMN e pela legislacéo e
regulamentagéo aplicaveis e, além disso, observado o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo ¢ a data do efetivo
resgate antecipade ou outro que venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentagéo
aplicaveis.

7474 Em relagdo ao prazo médio ponderado das Debéntures mencionado acima sera
calculado quando da realizagéo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentadoe pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

747.2 A Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
individual enviada ao Agente Fiduciério, ou por meio de publicagéo, nos termos da
Clausula 7.28 abaixo, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condigbes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate
antecipado a ser oferecido peta Companhia, que ndo podera ser negativo e, devera
observar, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugéo CMN 4.751; (ii) a
forma de manifestagao & Companhia, com cépia ao Agente Fiduciano, dos
Debenturistas, que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures, que devera ser um Dia Util e a estimativa do valor do pagamento das
quantias devidas aos Debenturistas; e (iv) as demais informagdes necessarias para
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a tomada de decisao pelos Debenturistas, & para a operacionalizagao da Oferta de
Resgate Antecipado.

Apds a comunicagéo ou publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Companhia, com copia ao Agente Fiduciario.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo previsto na
Clausula 7.17 acima, Debenturistas detentores de 100% (cem por cento) das
Debéntures aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso, a
totalidade das Debéntures devera ser resgatada. N&o sera admitido o resgate
parcial por meio da Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma unica data para todas as Debéntures na data prevista no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado. Além disso, o resgate antecipade das Debéntures podera ser
realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados
do primeiro Dia Util apés ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4
{quatro) anos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate das Debéntures
ou outro que venha a ser autorizado pela legislago ou regulamentagdes aplicaveis,
exceto se houver aprovacao pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, por meio de deliberagdo
em assembleia geral de Debenturistas, nos termos do paréagrafo primeiro, do artigo
1° da Resolugo n® CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmenie permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431,

A Companhia devera: (i) na data de término do prazo de adeséo & Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciério se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liguidante, & B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado ou prazo maior
caso venha a ser requerido pela B3.

O valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures sera equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (i) da
Remuneragéo devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata
femporis, a partir da primeira Data de Integralizagéo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdc imediatamente anterior, conforme o caso até a data do efetivo
resgate: e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de
Resgate Antecipado, que caso existente, nao podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serao
obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipade serd pago pela Companhia e devera observar os
procedimentos operacionais adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo
Escriturador caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.
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Aquisicao Facultativa. Observado 0 previsto na Resolugéo CVM 77, 2 Companhia podera,
a seu exclusivo critério, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséao ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacao e regulamentagao aplicaveis e
observado disposto nos incisos | e | do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes e na regulamentago aplicavel da CVM,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, devendo tal fato constar do relatorio da administragao das demonstragdes
financeiras da Companhia, ou por valor superior ac Valor Nominal Unitéario Atualizado das
Debéntures, sendo certo que neste caso a Companhia devera, previamente a aquisi¢éo,
enviar comunicagao individual aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou
publicar anancio, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, sobre sua intengio,
observado o disposto no artigo 12 e seguintes da Resolugdo CVM 77 ou norma da CVM
que venha a substitui-la (*Aquisi¢ao Facultativa®).

7484 As Debéntures adquiridas pela Companhia nos termos da Clausula 7.18 acima
poderéo, a critétio da Companhia, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus & mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures. As
Debéntures adquiridas pela Companhia nos termos desta Clausula somente
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso it da Lei n® 12.431,
observado que, na data de celebragio desta Escritura de Emisséo, o referido
cancelamento néo é permitido pela Lei n® 12.431.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva Data de
Pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisso
serdo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, & Remuneracéo, e aos Encargos Moratorios, e com relagéo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela
Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia,
conforme o caso.

Prorrogagéo dos Prazos. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualguer obrigagéo prevista nesta Escritura de Emissao ate o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia
Uitil, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente
4 Atualizacdo Monetaria e ao pagamento da Remunerac&o, calculada pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, {i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rafa
femporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e it} multa
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moratoria, de natureza n&o compensatoria, de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n&o comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniérias nas datas previstas
nesta Escritura de Emiss&o ou em qualguer comunicagao realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emisséo nao |he dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Tratamento Tributario. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante
ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores &
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria da referida imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontados de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. Na
hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condigéo de imunidade ou isencio alterada,
devera informar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteragao no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagéo da referida alteracéo.

Caso a Companhia no utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na
forma prevista nesta Escritura de Emiss&o, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a
ser paga nos termos da Lei n® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
e n4o alocado nos Projetos, observados os termos do artigo 2° e seus paragrafos 57, 6° e
7% dalein® 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.25 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures e até a data de sua liquidagao integral: (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributério previsto na Lei n® 12.431; ou (i) haja qualquer retencao
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motive, inclusive em razéo
de revogacdo ou alteracio da Lei n® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures ("Evento Tributario™), em qualquer das hipteses, a Companhia:

)] devera arcar com todos 0s fributos que venham a ser devidos pelos titulares
de Debéntures, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera acrescer aos
valores a serem pagos a titulo de Remuneracdo, valores adicionais
suficientes para que os titulares de Debéntures recebam tais pagamentos
como se os referidos valores n&o fossem incidentes; ou

(i) sem prejuizo do disposto na alinea (i) acima, estara autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo Total,
independentemente de qualguer procedimento ou aprovagdo, nos termos
do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso H, da Lei n® 12.431 e da Resolugéo CMN
4751, Até a realizacdc do Resgate Antecipado Facultativo Total, a
Companhia devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos titulares de Debéntures, bem como com qualgquer multa a ser paga
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nos termos da iLei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera
acrescer aos pagamentos de Remuneragfo valores adicionais suficientes
para gue os fitulares de Debéntures recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do ambito da B3. Ainda, a Companhia obriga-se a
efetuar, no prazo estabelecido na legislagdo em vigor, o recothimento de
quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures e que sejam legalmente atribuidos & Companhia.

Vencimento Antecipado. Exceto se for aprovado nos termos da Clausula 10.11 da presente
Escritura de Emissao e sujeito ao disposto nesta Clausula 7.25, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir
o imediato pagamento, pela Companhia dos valores devidos nos termos da Clausuta 7.27.8
abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 7.27.1 e, apos
realizado os procedimentos da Cléusula 7.27.7 com resultado de declaracéo de vencimento
antecipado das Debéntures, na Clausula 7.27.2 abaixo {(cada evento, um "Evento de
Inadimplemento”).

7.271

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacbes decorrentes das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausuia
7.27.4 abaixo:

(i

(ii}

(i)
(v)

(v)

inadimplemento, peta Companhia de qualquer obrigag&o pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emiss&o, na respectiva data de pagamento, nio sanado
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

caso as Debéntures ou esta Escritura de Emissfo tornem-se invalidas,
ineficazes ou inexequiveis contra a Companhia, ou caso a validade ou
exequibilidade deste instrumento sejam contestadas pela Companhia efou
por suas Afiliadas ou, ainda, caso a Companhia negue ter responsabilidade
sobre esse instrumento.

liquidagao, dissolucdo ou extingao da Companhia;

(a) decretac@o de faléncia da Companhia; (b)pedido de autofaléncia
formulado pela Companbhia; {c) pedido de faléncia da Companhia, formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal;, ou (d) pedido de recuperagio
judicial ou propositura, pela Companhia, de mediagao, conciliagéo ou plano
de recuperacio extrajudicial, independentemente do deferimento do
respectivo pedido efou plano, ou medidas antecipatorias para quaisquer de
tais procedimentos, independentemente da legislagédo, (incluindo, sem
limitagdo, eventuais tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do
§1° do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada), observado o disposto na Lei n® 11.101, de @ de fevereiro de 2005,
conforme aiterada;

transformacéo da forma socistaria da Companhia de sociedade por agdes
para qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;
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declaracéo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira desde
que tal divida financeira tenha valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao Valor de Corig; &

cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parie,
pela Companhia de qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado n&o automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto na Clausula 7.25.4 abaixo, qualqguer dos eventos previstos em lei efou
qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

®

(ii)

(iii)

()

V)

inadimplemento, pela Companhia de qualguer obrigagéo n&o pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emisséo, n&o sanado no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

ciséo, fusdo ou incorporacdo da Companhia {na qual a Companhia é a
incorporada), exceto (i) quando realizada entre a Companhia e suas
Controladas desde que tal sociedade ou a sociedade resultante continue ou
torne-se controlada direta ou indireta da Companhia; ou (i) se realizada por
estas com sociedades que ndo sejam direta ou indiretamente controladas
pela Companhia, desde que tal sociedade ou a sociedade resultante torne-
se controlada direta ou indireta da Companhia ('Reorganizactes
Permitidas’);

(a) venda, cessdo, locagao ou qualquer forma de alienagio ou transferéncia
da Usina Hidrelétrica denominada Porto Primavera (Engenheiro Sergio
Motta); ou (b} qualquer forma de transferéncia de qualquer ativo da
Companhia, a titulo gratuito, cujo valor, individuai ou agregado, seja igual ou
superior a 10% (dez por cento) de seu ativo imobilizado, calculado com base
nas Demonstracbes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
mais recentes, sendo certo que estas restrigdes ndo se aplica as
Reorganizagbes Permitidas,

reducéo de capital social da Companhia, exceto (a} para a absorgdo de
prejuizos; ou {b} quando em determinado exercicio social, seja constatado
o excesso de capital social em relacdo as suas obrigagies financeiras
daquele periodo, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Ac¢des, desde que nesta hipdtese do item (b) seja mantido um capitai social
minimo de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais);

término antecipado de gualguer concessio da Companhia efou de qualquer
de suas Controladas Relevantes que represente participagdo igual ou
superior, individual ou agregada, a 20% (vinte por cento} do ativo imobilizado
da Companhia conforme determinado em seus demonstrativos financeiros
anuais mais recentes, exceto se (i) no prazo de 30 (trinta) dias a Companhia
ou qualquer de seus Controladas, conforme aplicdvel, comprovar a
obtencBo de qualquer medida judicial ou administrativa suspendendo os
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efeitos de tal término antecipado, ou (i) tal término antecipado n&o possa
acarretar um Efeito Adverso Relevante;

intervencdo, pelo Poder Concedente, em qualquer concessdo outorgada a
Companhia e/ou a qualquer de suas Controladas Relevantes, nos termos
da Lei 12,767, de 27 de dezembro de 2012, exceto se (i} no prazo de 30
{trinta) dias a Companhia e/ou gualquer de suas Controladas Relevantes
comprovar a obtencie de qualguer medida judicial ou administrativa
suspendendo os efeitos da interveng&o, nos termos do artigo 6° da
respectiva lei, ou (i} tal intervengdo ndo possa impactar 2 capacidade da
Companhia de cumprir com suas obrigagbes nos termos desta Escritura de
Emisséo;

nao destinagdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emisséo nos
termos da Clausula 5 acima;

incorregao, em qualquer aspecto relevante, ou falsidade comprovada de
qualaquer das declaracdes prestadas pela Companhia nesta Escritura de
Emissao;

alteracdo efou transferéncia do controle, direto ou indireto, da Companhia,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto nas
hipéteses em que, apds ocorrida referida alteracio e/ou transferéncia do
controle acionario, a classificagao de risco (rafing) corporativo em escala
local da Companhia n&o seja objeto de rebaixamento em mais de 2 (duas)
notas (em comparagao com a classificacéo de risco corporativo em escala
local atribuida antes da implementacao de tal operagéo) por pelo menos
uma das Agéncias de Classificacéio de Risco em sua proxima avaliagéo da
Companhia;

mudanga do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissao, de forma a alterar 0 ramo de
negécios atualmente explorado pela Companhia ou o seu setor de atuagéo;

inadimplemento, pela Companhia, apds decorrido eventual prazo de cura,
de qualquer divida financeira em valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao Valor de Corte, salvo se o ndo pagamento da divida financeira
{(a) tiver a comprovada concordéncia do credor correspondente e a sua
prévia anuéncia para ndo declaragcdo do vencimento antecipado, ou (b)
esfiver amparado por decisfo judicial vigente obtida pela Companhia,
suspendendo os efeitos do inadimplemento e enquanto seus efeitos
estiveram em vigor,

protesto de titulos contra a Companhia (ainda gue na condicdo de
garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior Valor de
Corte, exceto se, no prazo legal, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario
que ofs) protesto(s) foifram} cancelado(s) ou suspenso(s);

descumprimento de sentenga judicial final transitada em julgado, senteng¢a
arbitral definitiva ou emiss@o de um laude arbitral definitivo contra a
Companhia que resulte iscladamente, em obrigacic de pagamento pela
Companhia de valor liquido e certo igual ou superior ao Valor de Corte,
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exceto se essa obrigagéo, cujo valor seja liquido e certo e sobre cujo valor
e pagamento ndo caiba qualquer recurso, acao judicial ou embargo gue, em
qualquer caso, suspenda a execugao, {(a) for paga nos termos e prazos
estabelecidos na(s) sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is); ou (b) for
garantida por ativos suficientes da Companhia, seguro garantia, carta de
fianca ou outra forma de compensagao garantia substitutiva no ambito da
execucao;

(xiv) constituicdo de qualquer Onus sobre ativo{s) da Companhia efou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto se tal Onus for uma
Garantia Permitida; e

(xv)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualguer entidade
governamentai de qualquer jurisdig&o que resulte na perda, pela Companhia
da propriedade efou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte
substancial de seus ativos (cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 20% (vinte por cento) de seu ativo imobilizado, calculado com
base nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia mais recentes.

QOcorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.27.1
acima, as obrigagbes decomrentes das Debéntures tornar-se-a0 automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial. A
Companhia comunicaré o Agente Fiduciério sobre a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia. Quando
o Agente Fiducidrio tomar ciéncia da ocoréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento antes da comunicagdo pela Companhia, prosseguird com os
procedimentos descritos nesta Clausula ¢ nas clausulas abaixo independente de
comunicagéo pela Companhia.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
7.27.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evente e do final do respectivo
prazo de cura, conforme o ¢aso, uma assembleia geral de Debenturistas.

A assembleia geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.27.4 acima sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 10,
observado que os Debenturistas poderio optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures por meio de deliberacéo dos
titulares das Debéntures que representem, no minimo: {i} em primeira convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debé&ntures em Circulagao; e (i) em
segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocacio, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

Na hipotese de (a) ndo instalagao por falta de qudrum, em segunda convocagéo, da
assembleia geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.25.4 acima; (b} no
obtencao do quérum para deliberagio, em segunda convocacdo, da assembleia
geral de Debenturistas da respectiva série conforme mencionado na Clausula 7.25.4
acima; ou (¢} ndo ser aprovada a nao declaraco de vencimento antecipado prevista
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na Clausula 7.25.4 acima, o Agente Fiduciario deveré declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

-~
Ry
n

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remunerag&o, calculada pro rafa
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emisséo, no prazo de até 3 (frés) Dias Uteis contados da data do vencimento
antecipado, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, a¢ pagamento
dos Encargos Moratorios.

Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Companhia deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com,
ho minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizagéo.

O pagamento a que se refere a Clausula 7.27.7 acima devera ser realizado nos
termos da Clausula 7.20 acima, conforme aplicavel.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar ¢ Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

Na ocomréncia do vencimento antecipade das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das
Debantures na medida em que forem sendo recebidos, deveréo ser imediatamente
aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitagdo do saldo das obrigagbes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, tais recursos
deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados ©s
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para ¢ item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: {i} quaisquer valores devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emiss#o (incluindo a remuneracao
e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que n&o sejam os valores a que
se referem os itens (i), (iii} e {iv) abaixo; (ii} Encargos Moratérios e demais encargos
devidos sob as obrigacbes decorrentes das Debéntures; (iii) Remuneracéo; e
(iv} Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. A Companhia permanecera
responsavel pelo saldo das obrigagbes decorrentes das Debéntures que nao
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos
Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigagdes decorrentes
das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liguida e

certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execugdo
judicial.
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Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures ou que envolvam interesses
dos Debenturistas deverso ser comunicados, na forma de aviso, no Jornal de Publicagdo,
sempre imediatamente apds a realizagao ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagéo e de edicao
nacional que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacéo por
escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Classificacado de Risco da Emissao Foi contratada, como agéncia de classificagio de
risco da Oferia, a Fitch Ratings do Brasil Ltda., que atribuira um rating as Debéntures e &
Emissao,

7.20.4 O Agente Fiduciario ndo tem qualquer refagao societdria com a agéncia
classificadora, sendo que o processo de contratagdo, analise, formecimento de
documentos e informagbes para a auditoria pela Agéncia sera conduzido
exclusivamente pela Emissora, que pode ou ndo ter a participagao do Coordenador
Lider. A Agéncia é empresa independente e a unica responsavel pelo formato de
suas andlises e pelo embasamento tomado na concesséo de sua opiniao.

OBRlGA(;f)ES ADICIONAIS DA COMPANHIA
A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

)] disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores & na pagina da CVM
na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) disponibilizar ac Agente Fiducidrio em 3 (tr&s) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou dentro de 5 {cinco) Dias Uteis a contar
da respectiva data de publicagdo, o que ocorrer primeiro, copias de todas as
suas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia auditadas
pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM ('Demonstragbes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia™};

(b) disponibilizar ao Agente Fiduciario em 45 (quarenta & cinco} dias contados
da data de término de cada trimestre de seu exercicio social ou dentro de 5
(cinco) Dias Uheis a contar da respectiva data de publicagéo, o que ocorrer
primeiro(exceto pelo Ultimo trimestre de seu exercicio social), copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com revisao
limitada pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo frimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstragbes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia", sendo as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstragées Financeiras
Consolidadas Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente,
“Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia™); e

(c) Nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM,
copia das informagBes periodicas e eventuais previstas na
Resolugdo CVM 80;

(i} fornecer ac Agente Fiduciario:
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no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados das datas a que se refere o
inciso (i) acima, alinea (a), declaracio firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (1) gue
permanecem validas as disposigdes contidas nesta Escritura de Emissao;
(2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia
de descumprimento de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de
Emissao; e {3) que ndo foram praticados atos em desacordo com seu
estatuto social;

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do prazo para
disponibilizagéo, na pagina do Agente Fiduciario na rede mundial de
computadores, do relatdrio anual do Agente Fiduciario, conforme
Resolugdio CVM 17, informagdes financeiras, atos societarios e
organcgrama do grupo societario da Companhia e demais informacgdes
necessarias & realizagéo do relatdrio que venham a ser solicitados, por
escrito, pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas,

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de (1) qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagac prevista nesta Escritura de Emissao;
elou {2} qualquer Evento de Inadimplemento. Sendo que gquando o Agente
Fiduciario tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de
inadimplemento antes da comunicagdo pela Companhia, 0 mesmo
prosseguird com os procedimentos descritos na presente Escritura de
Emisséao independente de comunicagéo pela Companhia;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacéo que
comprovadamente possa causar um Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até § (cinco)Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagao, informagbes efou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario,

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracio desta Escritura de Emissfic e de seus aditamentos, cépia
eletrénica (formato PDF) do protocalo para inscrigéo desta Escritura de
Emissao ou do respectivo aditamento a esta Escritura de Emiss&o perante
a JUCESP;

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESP copia eletrdnica {formato PDF) da respectiva ata
de assembleia geral de Debenturistas contendo a chancela digital de
arquivamento na JUCESP,

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data de veiculagio,
disponibilizar na rede mundial de computadores o relatdrio de reavaliagio
anual da Agéncia de Classificagdo de Risco da Emissao, contratada na
forma do inciso X| abaixo;
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{ anualments, até 10 de abril dé cada ano, a partir, inclusive, de 10 de abril
de 2025, (1) o quadro informativo anual de usos e fontes dos Projetos,
destacando a destinacao dos recursos obtidos com a Emissdo nos termos
da Clausula 5 acima; e (2) o relatdtio de acompanhamento dos Projetos; em
ambos os casos, conforme encaminhado ao Ministério de Minas e Energia,

nos termos das Portarias;

{K) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimente pela
Companhia, copia de qualquer notificacao judicial que certifique o transito
em julgado referente aos procedimentos judiciais, adminisirativos ou
arbitrais néo sigilosos listados na verséo do Formulario de Referéncia da
Companhia disponivel no site da CVM, desde que possam causar um Efeito
Adverso Relevante. ficando excetuadas, para fins do presente item,
quaisquer notificagdes referentes (1) aos procedimentos que tramitam em
segredo de justica efou referenies aos acordos celebrados em carater de
confidencialidade pela Companhia; ou {2) aos procedimentos cujo transito
em julgado que ensejem a comunicagao através de Fato Relevante &8 CVM
ou por qualquer outro meio de comunicagio exigido pela CVM;

(1 no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da cientificacdo da
Companhia, copia da notificagdo em informando ao Agente Fiduciario a
ocorréncia de ato ou fato gue possa comprovadamente causar interrupgéo
ou suspenséo das suas atividades ou que possa comprovadamente afetar
a capacidade da Companhia de pagamento das Debéntures; e

(m)  conforme o disposto na Clausula 5.1 acima, a declaragao de comprovagéo
da Destina¢fo dos Recursos.

manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia
perante a CVM,

cumprir, e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, as leis,
regulamentes, normas administrativas e determinagbes dos  Orgéos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por agueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cujos impactos n&o sejam suficientes para causar um Efeito Adverso
Relevante;

manter, e fazer com que suas Controladas Relevantes mantenham, em dia o
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributéria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cujos impactos n&o sejam suficientes para causar um
Efeito Adverso Relevante;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
ticencas, concessdes, autorizagdes e permissdes, inclusive ambientais, legalmente
exigidas para a conducfo regular de seus negdcios, exceto por aquelas cuja
auséncia (individual ou agregada) nd¢ seja razoavelmente apta a causar um Efeito
Adverso Relevante ou cuja obtengdo, renovacéo ou aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé ou contestada pela Companhia na esfera judicial ou

120



JocuSign Envelope 1D 4CBFA844-5B03-48C0-815F-5EA3DF4564F6

Agerite Fidutiary n

(vii)

{viii)

(ix}

()

{xi)

(xii)

(xiii)

(xiv}

(xv)

(xvi}

Autorregiiacdo oo

ANB!MA an no e m A ,.,\,‘“ .

P ~ B Aan m s

[EE
Mo

administrativa e qué teRham sud’exigibilidade’
judicial ou administrativa;

afou efeitos suspensos por deciséo

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0% prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, Agéncia de
Classificacao de Risco, o ambiente de distribui¢éo no mercado primario (MDA) e o
ambiente de negociagio no mercado secundario (CETIP21);

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigao das Debéntures, incluindo
todos os custos refativos ao seu depésito na B3; (b) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emiss&o, tais como esta Escritura de Emissao, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Companhia; e (¢) das despesas e
remuneragdo com a contratagho de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante,
Escriturador e demais prestadores de servigos;

manter as Debéntures registradas para negociagao no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

nao realizar operagdes fora de seu objefo social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor & época da eventual operagéo futura;

néo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo cbrigatorio de 25% (vinte
e cinco por cento), se ocorrer Evento de inadimplemento por descumprimento de
uma obrigagéo pecunidria da Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinagdes da CVM, da ANBIMA e da B3, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas, para a
manutenco do registro das Debéntures e da prépria Emisséo perante tais
entidades no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis (se prazo superior ndo se fizer
necessario), desde que atente ao prazo estipulado pela CVM, ANBIMA efou pela
B3), a contar do recebimento de notificagéo nesse sentido;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagbes gerenciais,
bem como seus livios contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflifam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagdes;

convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que diretamente se relacione com a presente Emisséo, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, mas nao o faga;

efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissfo e que sejam de sua responsabilidade;

manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacao de Risco para
realizar a classificagdo de risco (rafing) da Emisséo, devendo, ainda, com relagéo a
Agéncia de Classificagio de Risco, (a)atualizar tal classificagdo de risco
anualmentg, contado da data do primeiro relatorio, até a Data de Vencimento; e
{b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificago de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatorios de tal classificagéo de risco;
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cumprir todas as’ obrigagoes assumidas nos iéfmos desta Escritura de Emissao,
inclusive destinar s recursos obtidos por meio da Emiss&o nos termos da Clausula
5 acima e da Lei 12.431;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emiss&o ndo sejam empregados
pela Companhia, seus administradores, no estrito exercicio das respectivas fungdes
de administradores da Companhia, inclusive com relagao as Controladas, bem
como representantes ou funcionarios agindo em nome € beneficio da Companhia,
{a) para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal a partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (inctuindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (b) para o pagamento
que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou {c) para o pagamento relacionado a um ato
de corrupgao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal,

cumprir as Leis Ambientais, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econbmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar as normas ambientais, bem como adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e/ou corrigir préticas danosas ao
meio ambiente, decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto
se (a) de boa-fé, a Companhia estiver discutindo a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento, ordem, medidas ou agdes preventivas ou reparatorias nas esferas
administrativa ou judicial; ou {b) os impactos decorrentes do descumprimento em
questdo néo sejam suficientes para causar um Efeito Adverso Relevante, ou afetar
de forma adversa e relevante a imagem da Companhia;

cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram as Lleis Trabalhistas,
procedendo todas as difigéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas,
bem como adotando as medidas e agies preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar efou corrigir praticas danosas a seus trabalhadores, inclusive no que se refere
a sua salde e a seguranca ocupacional, decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social, bem como requisitando que seus fornecedores diretos e
relevantes respeitem as Leis Trabalhistas, inclusive no que diz respeito as
legislagdes social e trabalhista, normas de salde e seguranga ocupacional, exceto
se (a) de boa-fé, a Companhia estiver discutindo a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento, ordem, medidas ou agdes preventivas ou reparatorias nas esferas
administrativa ou judicial; ou (b} os impactos decorrentes do descumprimento em
questdo ndo sejam suficientes para causar um Efeito Adverso Relevante, sendo
certo que tais excecdes néo se aplicam as matérias relacionadas ao trabalho infantil,
trabalho escravo e prostituicio, conforme item {(xxi) abaixo,

cumprir a legislacé@o vigente relativa a trabalho andlogo a escravo, prostituigéo ou
trabalho infantil, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas
atividades econdmicas, bem como adotando as medidas e a¢Ges preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar efou corrigir praticas danosas a seus
trabalhadores, decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem como
orientando que seus fornecedores diretos e relevantes respeitem as referidas leis;

cumprir & fazer com que suas Controladas, e envidar melhores esforgcos para que
seus respectivos administradores e empregados, sempre quando agindo em nome
e em beneficio da Companhia ou, da respectiva Controlada, conforme o caso,
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cumpram toda e dualquer legisiagao que trata dé corrupgao, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos & valores, ou
contra o Sistema Financsiro Nacional, 0 Mercado de Capttais ou a administracdo
publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitagao, atos
flicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis Anticorrupcdo, devendo: (a} manter politicas e procedimentos
internos que visem assegurar integral cumprimento da Leis Anticorrupcéo inclusive
por seus funcionarios, guando agindo em nome € hensficio da Companhia; {b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos; e {c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva & administragio publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e

(xxiii) cumprir as obrigacdes estabelecidas na Resolugao CVM 160, conforme aplicavel.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emisso o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissao, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita @ nomeag&0o para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

®

(ii)

(iii)

(iv}

V)

(vi)

& instituico financeira devidamente organizada, constituida e existente, de acordo
com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracéo
desta Escritura de Emissao e ac cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto,

o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de Emisséo
tem, conforme o caso, poderes societarios efou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiduciério, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatério, tem
os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno
vigor,

esta Escritura de Emiss@c e as obrigagdes aqui e ali previstas constituem
obrigacbes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis
de acorde com os seus termos e condigdes;

a celebracéo, os termos e condictes desta Escritura de Emissao e o cumprimento
das obrigacoes aqui e ali previstas (a) n&o infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) n&o infringem qualguer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nédo
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualguer ordem, decisac
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou
qualguer de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagac especifica e nesta Escritura de Emisséo,
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conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o e todos os seus termos
e condi¢des;

verificou a veracidade e a consisténcia das informag6es contidas nesta Escritura de
Emissao;

esta ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugao CVM 17 e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugéo CVM 17;

na data de celebrag&o desta Escritura de Emiss&o, conforme organcgrama
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou as emisses listadas
no Anexo il da Escritura de Emiss&o, de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia, por sociedade Coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que atue como
agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias, nos termos da
Resolugio CVM 17;

verificou a veracidade das informag8es contidas nesta Escritura de Emissao,

aceita a obriga¢do de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 7.26 desta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emissaoc constitui obrigacio legal, vélida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos € condigdes, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Codigo de
Processo Civil, e

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobiliarios em que venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigagfes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada
emisséo ou série.

0O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de celebragéo desta Escritura
de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o ou até sua substituigéo.

Em caso de impedimentos, renuncia, destituicdo, intervengio, liquidagdo judicial ou
extrajudicial ou gualguer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguinies regras:

(i)

(W)

os Debenturistas podem substituir 0 Agente Fiduciaric e indicar seu substituto a
gualguer tempe apés o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss@o, devera comunicar
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imediatamente o fato & Companhia e aos Debenturistas, mediante convocagao de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua su bstituicio;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungbes, devera permangcer no exercicio
de suas fungbes até que uma instituicao substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes;

sera realizada, no prazo méximo de 30 {trinta) dias contados da data do evento que
a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que devera ser convocada pelo propric Agente Fiduciario a ser
substitufdo, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimao,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo; na hipétese da convocagao
n&o ocorrer no prazo de até 15 {quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera & Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocagio da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

a substituicio do Agente Fiduciario devera ser comunicada @ CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscrigao e averbacéo do aditamento a esta
Escritura de Emissao nos termos da Clausula 3.1 acima, inciso Il, juntamente com
a declaragéo e as demais informagdes exigidas no artigo 5° e paragrafo 1° do artigo
5° da Resolugéo CVM 17;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido seréo realizados observando-se a
proporcionalidade a0 periodo da efetiva prestagio dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso (a)a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracio do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso (iv) acitma; ou {b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso (iv) acima nao delibere sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeago,
comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 7.26
acima e 13 abaixo; &

aplicam-se 2s hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe compatem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, cu a instituigdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

(i

receberd uma remuneragdo: Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que the competem, nos termos deste
instrumento e da legislagio em vigor, correspondentes a: {a} uma parcela de
implantagao no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), devida até o 5° {quinto) Dia
Util contado data de assinatura da presente Escritura de Emiss&o; (b) parcelas
anuais no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida
no mesmo dia do vencimento da parcela (a) acima do ano subsequente e as demais
ne mesmo dia dos anos subsequentes; e (c¢) adicionaimente, serfo devidas ao
Agente Fiduciario, por cada evento de verificacdo semestral da Destinacéo dos
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Recursos o valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais), sendo devido devidas até o 5°
(quinto) Dia Util contado da verificacéo ate a comprovacdo integral dos recursos,
quande houver.

()

{b)

(©)

(d)

(e)

®

caso a operagio seja desmontada, o valor da parcela (a) sera devido pela
Emissora a titulo de “abort fee”, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado
da data em que ocorrer a comunicagdo do cancelamento da operac¢ioEm
caso de inadimplemento, pela Emissora, ou na necessidade de Assembleia
de qualquer natureza, sera devida ac Agente Fiduciario uma remuneragéo
adicional equivalente a R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais} por hora-
homem de trabaho dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
incluindo, mas nao se limitando, (a) a execucdo das garantias, (b) ao
comparecimento em reuniées formais ou conferéncias telefonicas com a
Emissora, os Titulares ou demais partes da Emisséo, inclusive respectivas
assembleias; (¢) a analise efou confeccdo de eventuais pedidos de
simulagdo de calculo de resgate antecipado e outras simulagoes; (d) a
andlise efou confecgdo de eventuais aditamentos aos Documentos da
Operagao, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao
disposto no item seguinte; e (e) implementagao das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez)
dias apés a emissao do respectivo “Relatorio de Horas”;

as parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracéo do Agente
Fiduciario, serdo reajustadas anualmente, desde a data de pagamento da
primeira parcela, pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rafa temporis, s necessario ;

as parcelas citadas acima, serdo acrescidas de 1SS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo aoc Programa de Integragéo
Social), COFINS (Contribuic&o para o Financiamento da Seguridade Social},
CSLL (Contribui¢ao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

a remuneracio recorrente do Agente Fiduciano sera devida até a liquidagéo
integral dos wvalores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as
obrigagbes exigidas ac Agente Fiduciario no émbito da Emiss&o. Em
nenhuma hipétese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolugéo,
mesmo que parcial da remuneracio do Agente Fiduciério;

as parcelas citadas acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa do
grupo econdmico, incluindo, mas nio se limitando, a VORTX SERVICOS
FIDUCIARIOS LTDA . inscrita no CNPJ/MF n® 17.595.680/0001-36;

em caso de mora no pagamento de gqualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més,
ficando ¢ valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
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IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

Despesas. Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessarias para prestar 0s servigos descritos neste
instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para
realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emissora, 0s Debenturistas deverdo antecipar todos o0s
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporgao de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem
antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos Debenturistas e pela
Emissora. S&c exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo
Agente Fiduciario: (i) publicagao de relatérios, avisos, editais & notificacdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento ¢ na legislagéo
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(i) despesas com conferéncias e contatos telefdnicos; (i) obteng&o de
certiddes, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos; (iv) locomogdes
entre estados da federagdo, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessérias ao desempenho das fungbes e
devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias
para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com
recursos da integralizagdo {(vi) conferéncia, validagéo ou utilizagdo de
sistemas para checagem, monitoramento ou obtengéo de opinido técnica ou
legal de documentagdo ou informagdo prestada pela Emissora para
cumprimento das suas obrigagdes; (vii) revalidacéo de laudos de avaliagdo,
se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n® 1/2021; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas ag®es propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra
¢le propostas no exercicio de sua fungio, decorrentes de culpa exciusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debentusistas (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decotrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracao; {(x) custos e
despesas relacionadas a B3/CETIP;

caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario
este devera ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizagdo da
respectiva prestagdo de contas a Emissora e envio de coOpia dos
respeclivos comprovantes de pagamento;

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas gue ndo tenha
sido saldado na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas
contas garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes,
devendo realizar a respectiva notificacio aos investidores e emissores com
antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestagao de contas
obrigatoriamente; e
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{ o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emiss&o, sendo certo que tais recursos serao sempre
devidos e antecipados pela Emissora, ou pelos investidores, conforme o
caso.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

()

(i)

(iit)

(iv)

(v}

(vi}

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(i)

(i)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com 08
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
func&o, o cuidado e a diligéncia com que tedo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao de seus proprios bens;

renunciar a fungao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugao CVM 17 para
deliberar sobre sua substitui¢go;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéio, a veracidade e a consisténcia das demais
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto @ Companhia para que esta Escritura de Emiss&o e seus
aditamentos sejam inscritos, registrados efou averbados, conforme o caso, nos
termos da Clausula 3.1 acima, adotando, no casc da omissac da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagbes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata ¢ inciso XVl abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de gue tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagao
das condigbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necesséario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas da Companhia, dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, dos caitorios de protesto, das varas da Justi¢a do Trabatho e da
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se situa a sede da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
gue lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestbes perante a Companhia, o Escriturador, 0 Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
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Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o0 Banco Liquidante
e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagao, a qualguer momento, da posi¢ao de Debéntures, e
seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisso,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de n&o fazer,

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo obrigacbes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que n&o devem ser descumpridas pela
Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea "b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da Companhia, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

(a) cumprimento, pela Companhia, das suas obrigagbes de prestacéo de
informagdes periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento,

(b) alteragdes estatutarias oconridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre os indicadores econdnicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que
nao devem ser descumpridas pela Companhia;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, gquantidade de Debéntures em
circulacao e saldo cancelado no periodo;

{(e) resgate, amortiza¢ao, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

(f) destinacéo dos recursos captados por meio da emisséo das Debéntures,
conforme informagGes prestadas pela Companhia;

(@) relacdo dos bens e valores entregues 3 administracéo do Agente Fiduciario;

(h) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Companhia nesta
Escritura de Emisséo,

(] declaraco sobre a ndo existéncia de situagéo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar exercer a fungdo, e

0) existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Companhia, por sociedade Coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como
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agente fiduciario no periodo, hem como os seguintes dados sobre tais
emissbes:

(h denominacio da companhia ofertante;

{n valor da emissao;

(1 quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(IV})  espécie e garantias envolvidas;

(V) prazo de vencimento & taxa de juros;

(V1}  inadimplemento no periodo.

(xvil} manter o relatério anual a que se refere o inciso (xvi) acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés)
anos;

(xvili) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a funglo de agente fiduciario, agente de notas ou
agente de garantias; ¢

(xix)  divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
rede mundiat de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
{Hil, o saldo unitério das Debéntures, calculado pela Companhia.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualguer de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida
prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes
e do artigo 12, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 17, incluindo;

{i) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as obrigagoes decorrentes das Debéntures, & cobrar seu principal e
acessorios,

(ii} requerer a faléncia da Companhia se nao existirem garantias reais;

(iit) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(iv} representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia (conforme
aplicavel), recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervengdo ou liquidagéo extrajudicial da Companhia.

O Agente Fiduciario n&o sera obrigado a realizar qualquer verificac8o de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por ierceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, € nao
sera responsavel pela elaboragéo desses documentos, que permanecerao sob obrigagao
legal e regulamentar da Companhia de elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugéo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, desta Escritura de Emissao, estando o Agente
Fiduciario isento, sob gualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional
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que n3o tenha decomido das disposices Iegéis e régulamentares aplicaveis, desta
Escritura de Emiss&o.

Os atos ou manifestagcdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para 0s Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento,
somente sero validos quando previamente assim deliberado pelos Debentu ristas reunidos
em Assembleia Geral.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a gualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por A¢es, a fim de deliberarem sobre
maiéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre Assembieia Geral de Acionistas.

A convocacio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 7.26 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicago de anuncio de convocagao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacgéo aplicavel e desta Escritura
de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 21 (vinte e um} dias,
contados da primeira publicagio do edital de convocagao ou, caso nao se verifigue quorum
para realizag&o da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo, no prazo
de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagéo do edital de segunda convocagao.

Ficarao dispensadas de qualquer formalidade para a convocagéo, a Assembleia Geral de
Debenturistas que contar com a presenca dos Debenturistas representando a totalidade
das Debéntures em Circulagéo, nos termos do disposto no artigo 124, §4°, da Lei das
Sociedades por Agbes.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira convocagao, com a
presenga de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulag&o, e, em segunda convocagéo, com gualguer guorum.

Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagéo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensaoc da Assembleia Geral de Debenturistas instalada nao poderéo
ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberagdes ja tomadas
seréo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

As matérias nao votadas até a suspens@o dos frabalhos néc serBo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagéo.

10.10 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caber@o ao

Debenturista eleito por estes proprios (podendo, para tal finalidade, ser eleito o
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representante da Companhia ou do A'Qenté Fid uci%&ig présente a qualquer assembleia geral
de Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagao cabera um voto, admitida a constituigao de mandatario, Debenturista ou nao.

Exceto pelo disposto na Clausula 10.12.1 abaixe, ou ainda pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao, as matérias a
serem deliberadas deverao ser aprovadas, inclusive nos casos de concessao de perdac
temporario (waiver) pelos Debenturistas que representem, no minimo, {a) em primeira
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocagéo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assem bleia Geral de Debenturistas,
desde que estejam presentes na referida assembieia, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagao.

10121 N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.12 acima:

U] os guéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura
de Emissao;

(i) (a) as alteragtes das disposicoes da Clausula 8.1 acima; (b) as
medificagtes nas condigbes das Debéntures para as quais n&o haja quorum
superior especifico previstas nesta Escritura de Emiss&o; ou (¢) a néo
adocao pelo Agente Fiduciario das medidas previstas no artigo 12, §2° da
Resolugdo CVM 17, deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 50% {cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagao;

{iii) as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao, (a)das
disposicbes deste item (iii); (b) de gualquer dos quéruns previstos nesta
Escritura de Emisséo; (¢} da Remuneracédo; (d) de quaisquer datas de
pagamento de gquaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao;
{e} do prazo de vigéncia das Debéntures; (f} da espécie das Debéntures;
(g) da criagdo de evento de repactuacéo; (h) das disposigdes relativas a
resgate antecipado facultativo; (J) das disposicdes relativas a amortizagbes
extraordinarias facultativas; (K) das disposicdes relativas a Ofera
Facultativa de Resgate Antecipado; ou (I) da redagdo dos Evento de
Inadimplemento.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, serfo validas ¢ eficazes
perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre (i) correcio de errg grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragdes a esta
Escritura de Emissao ja expressamente permitidas nos tenmos desta Escritura de Emiss&o;
(iii) alteragées a esta Escritura de Emissédo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracOes a esta Escritura de Emiss&o em
decorréncia da atualizag@o dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragio na razéo
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social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragbes ou corregdes referidas
nos itens (i), (ii} e (iii) acima n&o possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas efou
a Companhia ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARAGOES DA COMPANHIA

A Companhia, nesie ato, na Data de Emiss&o e em cada Data de Integralizagéo, conforme
o caso, declara ao Agente Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenturistas,
que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras, com validade por prazo
indeterminado e com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria B,

(ii} esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societéarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragao
desta Escritura de Emiss&o e ao cumprimento de fodas as obrigagbes aqui previstas
e & realizagio da Emissao e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto,
exceto {a) pelo arquivamento da RCA Companhia na JUCESP e desta Escritura de
Emissac na JUCESP; (b) pela publicagdo da RCA Companhia no Jornal de
Publicagio da Companhia; (¢) pelo depdsito das Debéntures na B3; e (d) pelo
registro da Oferta na CVM;

iii) os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes societdrios efou delegados para assumir, em nome da Companhia, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

(wv) esta Escritura de Emisséo ¢ as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de acordoe com os
seus termos e condigdes,

{v) exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovacdo, autorizagéo,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualguer instancia
judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou érgéo regulatorio se faz necessario a
celebragéo e ao cumprimento desta Escritura de Emiss&o a realizagéo da Emisséo
e da Oferig;

(v} a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (a} ndo
infringem o estatuto social da Companhia; (b) n&o infringem qualguer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de quaiquer
obrigagao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do quat a Companhia
seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2} rescisao de
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qualquer ﬁ%’s”s%si‘%ontrafé’s ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagao de
qualquer onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Companhia; {e} nfio infringem gualguer disposigao legal ou regulamentar a que a
Companhia efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e {f) nao infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia efou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo e nao ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
inadimplemento,

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragéo
do IPCA, e a forma de calculo da Remuneragéo foi acordada por livre vontade da
Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasifio da Oferta s&o suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

o Formuidrio de Referéncia (a) contém todas as informagdes relevantes necessérias
ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da Companhia e das Controladas
Relevantes, e de suas respectivas atividades e situagéo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as atividades da Companhia e quaisquer outras informacgdes
relevantes: (b} ndo contém declaragdes ou informagdes insuficientes, falsas,
imprecisas, inconsistentes e desatualizadas; (c) ndo contém omissdes de fatos
relevantes; e {d} foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM,;

as informacBes prestadas por ocasido da Oferta foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta & com base
em suposicdes razoaveis,

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
Investidores Qualificados sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, atualizados até a data em que foram fornecidos, permitindo a tomada de
decis&o de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021 s&o
verdadeiras, completas e corretas, na data em que foram preparadas, refletem, de
forma clara e precisa, a posi¢ao financeira e patrimonial, os resultados, operacbes
e fluxos de caixa consolidados da Companhia no periodo e foram auditadas;

desde a data das mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, ndo houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante; (b} operagédo
relevante realizada pela Companhia efou qualquer de suas Controladas;
(c) obrigacgéo relevante, direta ou contingente, incorrida pela Companhia efou
qualguer de suas Controladas; ou (d) alteragio no capital social ou aumento no
endividamento da Companhia efou de qualquer de suas Controladas;

esta, assim como suas Controladas Relevantes, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagfes dos drgbos governamentais, autarguias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto com relacao
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aquelas qmn%“ “e;t‘é‘a sendo""cor;tnestadas de boa-fé nas esferas administrativos efou
judicial,

desde a Data de Privatizacéo, observa, assim como as suas Controladas observam,
as Leis Ambientais e as Leis Trabalhistas, procedendo todas as diligéncias exigidas
por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagées dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que legistam sobre
normas ambientais, bem como adotando as medidas & agdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir praticas danosas ac meio ambiente e a
seus trabalhadores, inclusive no que se refere & sua salde e a segurancga
ocupacional, decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto {(a)
pelo que & descrito em seu Formulario de Referéncia disponivel no site da CVM na
respectiva data desta declaragdo; ou (b) pelas Leis Ambientais e as Leis
Trabalhistas que estio sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativas ou
judiciais; ou {¢) cujo descumprimento nZo tenha causade um Efeito Adverso
Relevante, sendo certo que tais excegbes ndo se aplicam as matérias relacionadas
ao trabalho infantil, frabalho escravo, prostituicéo e direitos da populagae indigena,

desde a Data de Privatizac@o até a presente data, nem a Companhia e nem suas
Controladas, e, no seu melhor conhecimento seus respectivos administradores, no
exercicio de seus respectivos cargos na administragdo da Companhia e das
Controladas, agindo em nome e em beneficio da Companhia, incorreu nas
seguintes hipdteses: (a) ter utilizado recursos da Companhia para o pagamentos de
contribuicbes ilegais, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal a partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares); (b) ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) ter realizado qualquer pagamento ou tertomado qualquer agéo que
viole as Leis Anticorrupgso; e (d) ter realizado um ato de corrupgao, pago propina
ou qualquer outro valor ilegal em violagio das Leis Anticorrupgdo, bem como ter
influenciado © pagamento de qualquer valor gue viole as Leis Anticorrupgao;

desde a Data de Privatizag&o conduziu seus negécios em conformidade e fez com
que suas Controladas e seus respectivos administradores e funcionarios no
exercicio de seus respectivos cargos, cumprissem com as Leis Anticorrupgdo
aplicaveis, bem como instituiu e manteve politicas e procedimentos que visem a
garantir a continua conformidade com referidas normas (conjuntamente
denominadas “Obrigagdes Anticorrupgio™);

esta, assim como suas Controladas Relevantes, em dia com o pagamenio e
cumprimento de todas as obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei gue sejam necessarias ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aguelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; ou (b)cujo descumprimento n&o tenha causado um Efeito Adverso
Relevante;

cumpre, assim como suas Controladas, a legislagéo vigente relativa a trabatho
analogo a escravo, prostituicéo ou trabalho infantil, procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econdmicas, bem como adotando as medidas
e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e/ou corrigir praticas
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danosas & seustrabalhadores, decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social, bem como orientando que seus fornecedores diretos e relevantes respeitem
as referidas leis;

(xxi)  possui @ mantemn, assim como suas Controladas Relevantes, validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes e
permissdes, inclusive ambientais, que sejam necessérias ao regular exercicio de
suas atividades, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial, ou (b) cujo inadimplemento n&o cause um Efeito
Adverso Relevanie,

{xxiiy inexiste, inclusive em relagdo a suas Controladas Relevantes, no seu melhor
conhecimento, {a) descumprimento de qualquer disposigao contratual relevante,
legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral que tenha causado um
Efeito Adverso Relevante; ou {b) qualguer processo, judicial, administrativo ou
arbitral visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de gquakjuer forma afetar a
Escritura de Emissao; e

(xxii) n&o ha qualquer situacio de conflito de interesses que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungdes,

11.2 A Companhia obriga-se a notificar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data

12
121

13
131

em que tomar conhecimento, os Debenturistas {por meio de publicacdo de anuncio nos
termos da Clausula 7.28 acima ou de comunicagéo individual a todos os Debenturistas, com
codpia ao Agente Fiducidrio) e o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas
nos termos da Clausula 11.1 acima seja falsa efou incorreta em qualquer das datas em que
foi prestada.

DESPESAS

Correr&io por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emisséo e a Oferta e
com a estruturagdo, emisséo, registro, depdsito e execugao das Debéntures, incluindo
publicagbes, inscrigbes, registros, depdsitos, contratagdo do Agente Fiduciarie, do
Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de Classificaggo de Risco e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

COMUNICAGOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e seréo consideradas recebidas
(i) no caso das comunicagdes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante
“aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e {ii} no
caso das comunicagdes realizadas por corteio eletrdnico, na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meic de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alterago de qualguer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais Partes pela Parte gue tiver seu enderego alterado.
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(i} para a Con-‘?paﬁhi‘a;:

CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAQ PAULO
Avenida Doutora Ruth Cardoso, 8501, 2° Andar, Pinheiros
CEP 05425-070 — S&o Paulo, SP

At.: Dividas e Derivativos

E-mail: dividasederivativos@aurenenergia.com.br.
Telefone: (11) 2874-2590

{iD) para o Agente Fiducidrio:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP (5425-020, Séo Paulo, SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vertx.com.br {para fins de precificacio
de ativos) / wxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao sistema e/ou
cumprimente de obrigacdes)

Com a excecio das obrigagdes assumidas com formas de cumptimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstragdes financeiras, o cumprimento das
obrigagbes pactuadas nesta Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Emisséo
referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera
exclusivamente afravés da plataforma digital “VX informa®, disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em sua pagina na rede mundiat de computadores {https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro, & necessdrio acessar a pagina hitps://portal.vortx.com.br/register e
solicitar o acesso ao sistema.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissac tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissio somente serd considerada vélida se
formalizada por escrite, em instrumente préprio assinado por tedas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisguer das clausulas desta Escritura
de Emissdo nao afetara as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracao de invalidade ou nulidade de gualquer cldusula desta Escritura de Emissao, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituico a clausula
declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condicdes
vélidos que reflitam os termos e condigfes da clausula invalidada ou nula, observados a
intencéo e o objetivo das partes guando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e ¢
contexto em que se insere.

Qualguer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, € n&o configurard rentincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandatc), nem
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implicara novagao, zlteracao, trafgigéhicia, remissao, modificagéo ou redugéo dos direitos
e abrigacdes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e 1ll, do Cddigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as Partes poderdo, a seu critéric exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497
e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugio (artigo 797 e
seguintes), todos do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimente antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo.

Caso a presente Escritura venha a ser celebrada de forma digital, as Partes reconhecem
que as declaracdes de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital
presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é utilizado o processo de
certificacao disponibilizado pela Infragstrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil,
conforme admitido pelo artigo 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Proviséria n® 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam
ao direito de impugnagao de que trata o artigo 225 do Cédigo Civil. Na forma acima prevista,
a presente Escritura pode ser assinada digitalmente por meio eletrénico conforme disposto
nesta clausula.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da produgéo
de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que
qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissao em data
posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacio dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

LE|I DE REGENCIA

Esta Escritura de Emiss&o & regida pelas leis da Reptblica Federativa do Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S0 Paulo, Estado de S&0 Paulo, com excluso
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questbes porventura
oriundas desta Escritura de Emisséo.

S&o Paulo, 20 de margo de 2024
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Pagina de Assinaturas do ~tnSurimento Fartictilar de Esénitura de Emisséo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirograféaria, da 13° (Décima
Terceira) Emisséo da CESP — Companhia Energética de S&0 Paulo”

CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAQ PAULO

Nome: Nome
Cargo: Cargo
Nome:
Cargo: Cargo
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF: CPF:

ED005794-0/000
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do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da 13° (Décima Terceira)
Emisséo da CESP — Companhia Energética de S&o Paulo”

Cronogram% jde Pagamento da Remuneragio

Parcela da Remuné;rfagéo Data de Pagamento
12 15 de outubro de 2024
22 15 de abril de 2025
32 15 de outubro de 2025
42 15 de abril de 2026
5a 15 de outubro de 2026
62 15 de abrii de 2027
72 15 de outubro de 2027
82 15 de abril de 2028
o2 15 de outubro de 2028
102 15 de abril de 2029
112 15 de outubro de 2029
122 15 de abril de 2030
132 15 de outubro de 2030
142 15 de abril de 2031
152 15 de outubro de 2031
162 15 de abril de 2032
172 15 de outubro de 2032
182 15 de abril de 2033
192 15 de outubro de 2033
202 15 de abril de 2034
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Anexo ll

do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Pablica de Debéntures Simples, N&o Canversiveis em Agdes, em Serie Unica, da Espécie Quirograrania,

da 132 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de S0 Paulo”

Tipo

Emissor

Cadigo
I

Valor

Quantidade Remuneragio Emissdo Série

Data de
Emisséo

Vencimento

Apelido

Inadimplemento
no Periodo

Garantias
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CAMPOS Cesséo
NOVOS ENERCAN- ; Fiduciaria
DEB ENERGIA SA - CNEN12 | 384.000.000,00 | 384.000 | CDi+ 107,500 % 14/09/2017 15/09/2020 oF Adwplent}e | de Direitos
ENERCAN 2> | >Creditorids
CAMPOS . v, Cotsdos
NOVOS ENERCAN - sl Fiduciara
DEB ENERGIA SA - CNEN22 | 256.000.000,00 258.000 | CDI+ 107 500 % 11/09/2017 1510912022 oE 28 Adimplents. . e Cireitos
ENERCAN Crediforids
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Anexo Il

do “instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agles, em Série Unica, da Espécie Quirografana, da 13 (Décima Terceira)
Emissédo da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo’

MODELO DE DECLARACAO DE COMPROVAGAO DE DESTINAGAO DE RECURSOS
ORIUNDOS DA 13° (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA CESP -
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO (‘EMISSAO")

Periodo: [+]/[#)/20[e] até [#]/[+]/20]e]

A CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAQ PAULO, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") na categoria “B", com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S50 Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n° 8.501, 2°
Andar, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJIMF”) sob o n° 60.933.603/0001-78, neste ato representado na forma
de seu estatuto social ("Companhia"), DECLARA para os devidos fins que utilizou, os recursos
obtidos por meio da Emissé&o, realizada em 15 de abril de 2024, exclusivamente, nos termos da
Clausula 5 do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢oes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da 13° (Décima Terceira)
Emissdo da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo" ("Escritura de Emissao”), conforme
descrito no relatédrio de gastos na forma do Anexo A, desta Declaragéo.

A Emissora declara que as despesas elencadas no Anexe A nao foram utilizadas para fins de
comprovagéo de destinagdo de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido pela
Emissora efou empresas do grupo.

S#o Paulo, [+] de [¢] de 20[e].

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DATA DE " DESCRICAO
PAGAMENTO DOCUMENTO  VALOR DO GASTO
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DA CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE
SAO PAULO

Pelo presente instrumento particular:

Como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

(1)

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “B”,
em fase operacional, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Doutora Ruth Cardoso, n2 8.501, 22 Andar, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n2
60.933.603/0001-78, neste ato representado na forma de seu estatuto social

("Companhia"); e

Como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo),

representando a comunh&o dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

(2)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos do
seu contrato social ("Agente Fiduciario" e, em conjunto com a Companhia, "Partes",
quando referidos coletivamente, e "Parte", quando referidos individualmente).

CONSIDERANDO QUE

(A)

em reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em 20 de marco de 2024,
cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”)
em 25 de margo de 2024, sob o n? 127.864/24-6 e publicada no jornal “Gazeta de SP”, na
edicdo de 03 de abril de 2024 (“Jornal de Publicacio” e “RCA da Emissora”,
respectivamente), foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des da 132 (décima
terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora, as quais serdao objeto de distribuicdo publica,
sob rito de registro automdtico, nos termos da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugdo CVM n.2 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”) e das demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (“Debéntures”);

As Partes celebraram, em 20 de marc¢o de 2024, o “Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografdria, da 139 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética
de Sdo Paulo” (“Escritura de Emissdo”), o qual foi registrado na JUCESP em 25 de margo de
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2024, sob o n2 ED005794-0, para reger os termos e as condi¢cdes da emissdo objeto da
Escritura de Emissdo (“Emissdo”);

(©) em 15 de abril de 2024, foi concluido o procedimento de coleta de intengGes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, com recebimento de reservas
dos Investidores Qualificados (conforme definido na Escritura de Emissao), conduzido por
instituicdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobilidrios, responsaveis pela distribuicdo das Debéntures, na qualidade de
coordenadores da Oferta (conforme definida na Escritura de Emissao) (“Coordenadores”),
nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdao CVM 160 e do Contrato de Distribuicao
(conforme definido na Escritura de Emissao), observado o disposto no artigo 61, paragrafo
29, da Resolugao CVM 160, por meio do qual os Coordenadores definiram a taxa final da
Remuneracdo (conforme definida na Escritura de Emissdo) das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”);

(D) as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condicées da Escritura
de Emissdo, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding; e

(E) conforme previsto na Clausula 6.5.8 da Escritura de Emissdo, o aditamento a Escritura de
Emissdo em decorréncia da realizacdo do Procedimento de Bookbulding independe de
aprovacado prévia dos Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da Emissora.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de EmissGo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da 132 (Décima
Terceira) Emisséo da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo” (“Aditamento”), a fim de refletir
o resultado do Procedimento de Bookbuilding, em observancia as cldusulas e condi¢des a seguir.

CLAUSULA |
DEFINICOES

1.1. Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam
de outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o

significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1.2. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento deve ser interpretado
conforme a Escritura de Emissdo é interpretada.

CLAusuLA Il
AUTORIZACAO SOCIETARIA

2.1 Autorizagdo Societaria da Emissora. Este Aditamento é celebrado de acordo com a
autoriza¢do da RCA da Emissora.
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2.2 Assembleia Geral de Debenturistas. As Debéntures nao foram subscritas e integralizadas
até a presente data, de modo que ndo se faz necessdria qualquer aprovacdo por Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos da Clausula 6.5.8 da Escritura de Emissao.

CLAusULA TII
REGISTRO
3.1 Arquivamento do Aditamento na JUCESP. O presente Aditamento serd levado a registro
na JUCESP, nos termos da Clausula 3.1 da Escritura de Emissdo, de acordo com o disposto na Lei
das Sociedades por Ac¢des e na regulamentacao emitida pela CVM.

3.2 Este Aditamento serd inscrito na JUCESP, devendo 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) contendo
a devida chancela digital da JUCESP ser enviada ao Agente Fiducidrio, pela Companhia, em até 5
(cinco) Dias Uteis apds seu efetivo arquivamento. A Companhia deverd, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Aditamento, protocolar o presente
Aditamento para inscricdo na JUCESP. Qualquer aditamento devera conter, em seu anexo, a versao
consolidada dos termos e condicdes da Escritura de Emissdo, contemplando as alteracdes
realizadas.

CLAUSULA IV
ALTERACOES

4.1. Tendo em vista a finalizacdo do Procedimento de Bookbuilding em 15 de abril 2024,
resolvem as Partes:

(i) alterar a Clausula 2.1. da Escritura de Emissao, de forma que a referida Clausula passe a
vigorar com a seguinte redacdo:

“2.1. A Emissdo, a Oferta e a celebra¢do desta Escritura de EmissGo e do Contrato de
DistribuigGo serdo realizadas com base nas deliberagbes da ReuniGo do Conselho de
AdministracGo da Companhia realizada em 20 de marco de 2024, cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP em 25 de marg¢o de 2024, sob o n® 127.864/24-6 e publicada no jornal
“Gazeta de SP”, na edicdo de 03 de abril de 2024 ("RCA Companhia"), na qual (i) foram
aprovados os termos e condi¢ées da Emissdo de Debéntures, nos termos do artigo 59, §19,
da Lei das Sociedades por A¢des; e (ii) a diretoria da Companhia foi autorizada a (a) praticar
todos os atos necessdrios a efetivagdo das deliberacbes ali consubstanciadas, abrangendo a
celebragdo de todos e quaisquer instrumentos necessdrios a concretizagdo da Emisséo e da
Oferta, inclusive eventuais aditamentos (caso necessdrios); e (b) formalizar e efetivar a
contratacGo dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, dos assessores legais e dos
prestadores de servigos necessdrios a implementa¢éo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas
ndo se limitando ao Escriturador, Banco Liquidante e a B3, dentre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagcdo e eventuais
aditamentos.”

(ii) alterar a Clausula 3.1., item (vi) da Escritura de Emissdo, de forma que a referida Clausula

passe a vigorar com a seguinte redagao:
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“(vi) registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta deverd ser objeto de registro na ANBIMA, pelo
Coordenador Lider (conforme definido no Contrato de DistribuigGo) nos termos do artigo 15
e do artigo 17 do Capitulo VII, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, em até 7
(sete) dias contados da data da divulgag¢do do anuncio de encerramento da Oferta, a ser
realizado nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antuncio de Encerramento”); e”

(iii) alterar as Clausulas 6.5, 6.5.1, 6.5.2, 6.5.2.1, 6.5.3, 6.5.4, 6.5.5 e 6.5.6, bem como excluir
as Clausulas 6.5.8 e 6.5.9 da Escritura de Emissdo, de forma que as referidas Clausulas passem a
vigorar com a seguinte redacao:

“6.5.  Procedimento de Coleta de Intengées de Investimentos. Foi adotado o procedimento
de coleta de intengées de investimento para definicGo da Remuneracdo das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”), organizado pelos Coordenadores.

6.5.1 Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intencbes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61,
pardgrafos 22 e 39, da Resolugdo CVM 160, para definir a taxa final da Remuneracdo.

6.5.2 Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificado que o total de
Debéntures objeto das intengbes de investimento recebidas pelos Coordenadores da Oferta
ndo excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, ndo houve rateio operacionalizado pelo
Coordenador Lider. Caso tivesse havido excesso de demanda na taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, todas as intengdes de investimento admitidas que indicaram
a taxa de Remuneragéo definida no Procedimento de Bookbuilding seriam objeto de rateio
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nas respectivas intengbes de
investimento, independentemente de quando seriam recebidas as inten¢des de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fragées de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento seria realizado para baixo até o numero inteiro, nos termos do artigo 61,
pardgrafos 12 e 29 e do artigo 27, pardgrafo 52, ambos da Resolugdo CVM 160. O resultado
do rateio seria informado a cada Investidor Qualificado, pelo respectivo Coordenador, por
endereco eletrénico ou telefone indicado na intengdo de investimento ou por qualquer outro
meio previamente acordado entre as partes.

6.5.2.1 Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, pardgrafo 39, da
Resolugdo CVM 160, todas as intengdes de investimentos enviadas foram levadas em
considera¢@o no procedimento de determina¢éo da taxa final da Remunerag¢éo das
Debéntures, uma vez que o publico-alvo é composto exclusivamente por Investidores
Qualificados.

6.5.3  Ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade das

Debéntures inicialmente ofertada, tendo sido permitida a coloca¢do das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas.
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6.5.4 Nos termos do artigo 56, pardgrafo 12, da Resolu¢do CVM 160, a vedagdo de
colocagdo as Pessoas Vinculadas disposta acima, ndo se aplicaria aos casos em que, na
auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fosse inferior
a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipotese, a coloca¢do das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas seria permitida, porém limitada ao necessdrio para perfazer a
quantidade de Debéntures ofertadas, desde que preservada a colocagdo integral junto a
pessoas ndo vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

6.5.5 Sem prejuizo do disposto nos pardgrafos acima, os Investidores Qualificados que
fossem considerados Pessoas Vinculadas ndo teriam suas inten¢bes de investimento
canceladas, caso fosse verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures ofertada, desde que fossem observadas as seguintes condicoes
(“Condigoes para Pessoas Vinculadas”): (i) realizassem seus Pedidos de Reserva no periodo
de reserva conforme data estipulada no Prospecto Preliminar, na Ldmina da Oferta e no Aviso
ao Mercado, data esta que antecedesse pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (ii) ndo
participassem do processo de defini¢do da taxa final da Remuneracdo das Debéntures, isto
é, ndo participassem do Procedimento de Bookbuilding; (iii) tivessem seu Pedido de Reserva
limitado a RS 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhées de reais); (iv) pudessem enviar seu
Pedido de Reserva para uma unica InstituicGo Participante da Oferta; (v) seu Pedido de
Reserva ndo estivesse sujeito a condigbes de desisténcia que dependessem de sua Unica
vontade; e (vi) estivessem sujeitos aos critérios de rateio, caso fosse verificado excesso de
demanda, em conformidade com o previsto no pardgrafo 59 do artigo 56 da Resolugdo CVM
160.

6.5.6 Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) das
Debéntures ofertadas, ndo houve limita¢cdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores Qualificados.”

i

(iv) alterar a Clausula 7.12, item da Escritura de Emissdo, de forma que a referida Clausula

passe a vigorar com a seguinte redacdo:

“(ii) juros remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures,
incidirGo juros remuneratdrios equivalentes a 6,1661% (seis inteiros, um mil, seiscentos e
sessenta e um décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remunerag@o”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagcdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragéo serd paga nos dias 15 de abril
e 15 de outubro de cada ano ou no préximo Dia Util caso tais datas ndo sejam Dias Uteis,
conforme as datas de pagamento previstas no Anexo | a esta Escritura de Emissdo (cada uma,
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uma "Data de Pagamento da Remuneragdo" e, quando em conjunto com a Data de
Pagamento da Amortiza¢do, as "Datas de Pagamento"), ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de outubro de 2024 e o ultimo, na Data de Vencimento. A Remuneragdo serd calculada
de acordo com a seguinte formula:

J=VNa x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

DP

taxa 252
FatorJuros= —+1

100

Sendo que:
taxa = 6,1661; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cdlculo, sendo "DP"
um numero inteiro.”

CLAUSULAV
RATIFICAGOES

5.1 Todos os termos e condi¢es da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e
efeito. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais Clausulas,
itens, caracteristicas e condi¢Ges constantes da Escritura de Emissdo, conforme previstas na
Escritura de Emissdao e eventualmente ndao expressamente alteradas por este Aditamento, sendo
transcrita no Anexo A ao presente Aditamento a versdao consolidada da Escritura de Emissdo,
refletindo as alteracGes objeto deste Aditamento.
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CLAUSULA VI
DisPOSICOES GERAIS

6.1 O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declara¢des previstas na
Clausula 9.1 da Escritura de Emissdao permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

6.2 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, neste ato, que todas as declaragbes e
garantias previstas na Cldusula 11.1 da Escritura de Emissdo sdo verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

6.3 As Debéntures e o presente Aditamento constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos | e lll, respectivamente, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacbes
nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil.

6.4 Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as partes
signatarias desta Aditamento por si e seus sucessores.

6.5 Caso qualquer das disposi¢cdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

6.6 Exceto se previsto de outra forma neste Aditamento, os prazos estabelecidos no presente
Aditamento serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil,
sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

6.7 As Partes expressamente concordam, de maneira irrevogavel e irretratavel, que este
Aditamento podera ser assinado por qualquer uma das seguintes formas, todas legalmente
admitidas e reconhecidas, quais sejam: (i) assinaturas fisicas; ou, nos termos da Medida Provisdria
n? 2.200-2/01, e desde que todos os signatarios utilizem o mesmo servico e ferramenta dentre os
disponiveis, (ii) assinaturas firmadas por meio digital com a utilizacdo dos certificados emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ("ICP Brasil"). Desta forma, as Partes atribuem ao
Aditamento assinado por qualquer um dos meios acima todos os efeitos legais, ratificando a
validade, autenticidade, integridade e existéncia das obrigacdes e direitos ora assumidos, de forma
gue o presente instrumento fica constituido como um titulo executivo extrajudicial. Na hipdtese
de assinatura digital, a assinatura fisica deste Aditamento, bem como a sua existéncia fisica
(impressa), ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigacGes previstas neste
documento, tampouco para sua plena eficdcia, validade e exequibilidade. Ademais, ainda que
alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
conforme indicado abaixo.
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6.8 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da producao
de efeitos do presente Aditamento sera a data do presente documento, ainda que qualquer das
Partes venha a assinar eletronicamente este Aditamento em data posterior, por qualquer motivo,
hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento
para a data aqui mencionada.

CLAusSULA VII
LEl E FORO

7.1 Este Aditamento sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

7.2 Ficaeleito o foro da comarca da capital do Estado de Sdo Paulo como Unico competente para
decidir a respeito de qualquer disputa originada deste Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, de forma
eletronica, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Para todos os fins, considera-se a data abaixo indicada como a data de assinatura do documento,
independentemente da data em que as Partes efetivamente assinaram eletronicamente o
presente Aditamento.

S3o Paulo, 16 de abril de 2024.

[pdgina de assinaturas a seguir]
[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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(Pdgina de assinaturas 1 de 3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, da 1392 (Décima Terceira) EmissGo da CESP — Companhia Energética de SGo Paulo”)

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
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(Pdgina de assinaturas 2 de 3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, da 1392 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de SGo Paulo”)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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(Pdgina de assinaturas 3 de 3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, da 1392 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de SGo Paulo”)

Testemunhas:
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ANEXO A

CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 132 (DECIMA
TERCEIRA) EMISSAO DA CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da 132 (Décima Terceira) Emissdo

da CESP — Companhia Energética de SGo Paulo" ("Escritura de Emissao"):

Como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

(1)

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade por a¢des com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “B”,
em fase operacional, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Doutora Ruth Cardoso, n2 8.501, 22 Andar, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n2
60.933.603/0001-78, neste ato representado na forma de seu estatuto social
("Companhia");

Como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhdo dos

Debenturistas (conforme definido abaixo):

()

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos do
seu contrato social ("Agente Fiduciario" e, em conjunto com a Companhia, "Partes",
quando referidos coletivamente, e "Parte", quando referidos individualmente).

De acordo com os seguintes termos e condigdes:

1.1

DEFINIGOES

Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissdo, no singular ou
no plural, os termos a seguir.

"Agéncia de Classifica¢dao de Risco" significa a (i) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
(ii) Fitch Ratings do Brasil ou (iii) Moody’s América Latina Ltda.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.

"Amortizacdo Extraordinaria Facultativa" tem o significado previsto na Clausula 7.16
abaixo.
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"ANBIMA" significa a ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das NagGes Unidas, n.2 8501, 2192 andar, Conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 34.271.171/0001-77.

"Aquisi¢do Facultativa” tem o significado previsto na Clausula 7.18 abaixo.
"Atualizagdo Monetdria" tem o significado previsto na Clausula 7.12 abaixo, inciso .

"Auditor Independente" significa auditor independente registrado na CVM, dentre Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes,
KPMG Auditores Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, BDO
RCS Auditores Independentes e Grant Thornton Auditores Independentes.

"B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Antdnio Prado, n.2 48, 62 andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 09.346.601/0001-25.

"Banco Liquidante" significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Deus, situado na Vila Yara, no Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

"CETIP21" significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

"CMN" significa o Conselho Monetdrio Nacional.
"CNPJ/MF" tem o significado previsto no predmbulo.

"Codigo ANBIMA" significa o “Cdodigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo,
Coordenacdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisigcdo de Valores Mobilidrios”, expedido pela ANBIMA e em vigor desde 12 de fevereiro
de 2024.

"Codigo Civil" significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Codigo de Processo Civil" significa a Lei n.2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

"Coligada" significa, com relagao a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a tal
pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por A¢des.

"Companhia" tem o significado previsto no preambulo.

"Comunicagao de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa" tem o significado previsto na
Clausula 7.16 abaixo, inciso .

"Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo Total" tem o significado previsto na
Clausula 7.15.4 abaixo.
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"Contrato de Distribui¢ao" significa o "Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria,
da 139 (Décima Terceira) EmissGo da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo” a ser
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores.

"Controlada(s) Relevante(s)" significa, com relacdo a qualquer pessoa, sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa, que
seja detentora de quaisquer dos Projetos.

"Controlada(s)" significa, com rela¢do a qualquer pessoa, sociedade controlada (conforme
definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa.

"Controladora" significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer controladora (conforme
definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

"Coordenadores"” significam as instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios contratadas para coordenar e intermediar a Oferta, sendo um deles o
coordenador lider da Oferta.

"CVM" tem o significado previsto no preambulo.
"Data de Emissdo" tem o significado previsto na Cldusula 7.9 abaixo.

"Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa" tem o significado previsto na Clausula
7.16 abaixo, inciso I.

"Data de Integralizagao" tem o significado previsto na Clausula 6.2.2 abaixo.

"Data do Resgate Antecipado Facultativo Total" tem o significado previsto na Cldusula
7.15.4.

“Data de Privatizagao” significa a data de 11 de dezembro de 2018, quando foi finalizado o
processo de privatizacdo da Companhia, o qual se deu por meio do leildo de venda das
acOes do seu capital social, nos termos do Edital n2 SF 001/2018, de acordo com o Fato
Relevante 10.12.2018.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo.

"Data Limite de Colocagdo" tem o significado previsto no Contrato de Distribuicao.
"Datas de Pagamento" tem o significado previsto na Clausula 0, inciso (ii).

"Data de Pagamento da Amortizagdo" tem o significado previsto na Cladusula 7.11.
"Data de Pagamento da Remuneragdo" tem o significado previsto na Clausula 0.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissao.
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"Debéntures em Circulagdo" significam todas as Debéntures subscritas, integralizadas e
nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companbhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a
qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer
administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" significam os titulares das Debéntures.
"Decreto 8.874" significa o Decreto n.2 8.874, de 11 de outubro de 2016.

"Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia"” tem o significado
previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso (i), alinea (a).

"Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado previsto na
Clausula 8.1 abaixo, inciso (i), alinea (b).

"Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso (i), alinea (b).

"Dia Util" significa (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo, qualquer dia, que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional e no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo.

"Efeito Adverso Relevante" significa um efeito adverso relevante: (i) nos negdcios,
condigdes (financeira, econ6mica ou operacional), ou propriedades da Companhia; e (ii)
nos direitos, medidas e/ou a¢des da Companhia (entre elas qualquer pagamento de seguro,
indenizacGes e reclamacgdes disponiveis e aplicaveis), sendo em qualquer caso, um efeito
adverso relevante que afete a capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas
obrigagGes relativas a Emissao.

"Emissdo" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por AcGes.
"Encargos Moratoérios" tem o significado previsto na Cladusula 7.22 abaixo.
"Escritura de Emissao" tem o significado previsto no preambulo.

"Escriturador" significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Deus, situado na Vila Yara, no Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 7.27 abaixo.

"Formuldrio de Referéncia" significa o formuldrio de referéncia da Companhia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Resolugao CVM 80, disponivel nas paginas da
CVM e da Companhia na rede mundial de computadores.
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"Garantias Permitidas" significam:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

guaisquer garantias que recaiam sobre os estoques ou recebiveis e ativos
relacionados (que ndo aquelas descritas no subitem (lll) abaixo), relativos a
quaisquer obrigacdes asseguradas da Companhia e/ou de Controladas: (1) em
linhas de crédito/financiamento de curto prazo, realizadas no curso normal dos
seus negdcios; ou (2) em qualquer tipo de empréstimo ou captacdo para capital de

giro;

por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
transacdo) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Companhia, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades),
desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido,
construido ou reformado da Companhia e/ou suas Controladas;

garantias sobre recebiveis e bens relacionados a operagGes comerciais com
fornecedores ou clientes da Companhia e/ou Controladas;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES ou qualquer outro banco de
fomento ou de desenvolvimento brasileiro ou internacional, ou instituicdo de
crédito; (2) ao Banco do Nordeste do Brasil S.A; (3) a Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste ou qualquer outra autarquia federal voltada ao
desenvolvimento regional; ou (4) banco de desenvolvimento ou agéncia
internacional de desenvolvimento;

garantias concedidas para qualquer seguradora no ambito da contratacdo de

seguros da Companhia e de suas Controladas;
garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de Emissao;

garantias sobre bens ou a¢6es do capital social de outra entidade no momento em
que tal entidade se torne uma Controlada;

garantias sobre bens e demais ativos e direitos no momento em que a Companhia
ou a Controlada adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisicdo por meio de fusdo
com, ou incorporacdo dentro de tal entidade ou de uma Controlada de tal entidade;

garantias fidejussérias assegurando uma divida ou outras obrigacGes de uma
subsidiaria e/ou da controladora da Companhia;

garantias constituidas no ambito de processos judiciais, arbitrais e/ou
administrativos;

garantias ou contragarantias prestadas para a contratacdo de caugdes, avais ou
cartas de crédito decorrentes do curso regular dos negécios da Companhia e suas
Controladas;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

garantias assegurando obrigacGes decorrentes de contratos derivativos que
tenham finalidade de protecao, ndo relacionados a propdsitos especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas
extensdes, renovagdes ou substituicdes de), no todo ou em parte, qualquer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens acima, desde que (i) o montante
principal garantido ndo exceda o montante de principal e juros da divida garantida
no momento da extensdo, renovacgdo ou substituicdo, (ii) tal extensdo, renovacgao
ou substituicdo seja limitada ao todo ou parte do bem objeto da garantia entdo
estendida, renovada ou substituida (acrescidas das melhorias sobre tais bens); ou
(iii) desde que mantidas as garantias originalmente concedidas.

por Onus involuntérios ou necessarios constituidos por forga de lei no curso normal
dos negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo, direitos de passagem,
serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios
gue recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negécios, desde que (1) ndo
afetem de forma substancial as operagdes da Companhia; ou (2) seja contestado
de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias
publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; e

(a) qualquer garantia ndo descrita nos subitens (i) a (xv) acima, desde que assegure
obrigacOes e dividas as quais, excluidas as dividas garantidas por outras Garantias
Permitidas, ndo excedam o montante principal equivalente a 15% (quinze por
cento) do ativo total consolidado da Companhia com base nas mais recentes
Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia ("Montante
Garantido Minimo"); e (b) caso a garantia exceda o Montante Garantido Minimo,
a garantia que exceder seja compartilhada entre as Debéntures e as novas
obrigacOes garantidas;

"IGPM" significa o indice Geral de Precos— Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio

Vargas.

"Investidores Qualificados " tem o significado previsto na Clausula 3.1(v).

"IPCA" significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"Jornal de Publicagdo" significa o jornal “Gazeta de SP”, utilizado para publicacdo da RCA

Companhia.

"JUCESP" significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

"Lei 6.015" significa a Lei n.2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

"Lei 12.431" significa a Lei n.2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
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"Lei das Sociedades por AgOes" significa a Lei n.26.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios" significa a Lei n.26.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Leis Ambientais" significam as leis, regulamentos e demais normas ambientais e de
protecdo ao meio ambiente, incluindo, sem limitacao, as disposi¢des pertinentes a Politica
Nacional do Meio Ambiente (Lei n? 6.938, de 31 de agosto de 1981) e Resolugdes do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente conforme aplicaveis a Companhia;

"Leis Anticorrupgao" significam as disposi¢cdes legais e regulamentares relacionadas a
pratica de corrupcdo e atos lesivos a administracdo publica e ao patrimoénio publico,
incluindo, mas nao se limitando, a Lei n.212.846, de 19 de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n.211.129, de 11dejulhode2022, Lei n2? 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada, e a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o
U.K. Bribery Act;

"Leis Trabalhistas" significa a legislacdo trabalhista vigente, incluindo, sem limitacdo, as
disposi¢Oes relativas a saude e seguranga ocupacional, bem como as normas que tratam do
combate ao trabalho infantil, trabalho escravo e prostituicdo.

"MDA" significa o MDA- Moddulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugao CVM 160
e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

"Oferta Facultativa de Resgate Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 7.17
abaixo.

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima.

"Resgate Antecipado Facultativo Total" tem o significado previsto na Clausula 7.15 abaixo.
"Parte" tem o significado previsto no predmbulo.

"Portarias" tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo.

"Primeira Data de Integralizagdao" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.
“Procedimento de Bookbuilding” tem o significado previsto na Clausula 6.5 abaixo

"Projetos" significa os Projetos descritos na Clausula 5.1 abaixo.
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"Remuneragdo" tem o significado previsto na Clausula 0 abaixo.
"Resgate Antecipado Facultativo" tem o significado previsto na Clausula 7.15.

"Resolugao CMN 4.751" significa a Resolucdo do Banco Central do Brasil n.2 4.751, de 26
de setembro de 2019.

"Resolugao CMN 5.034" significa a Resolu¢do do Banco Central do Brasil n.2 5.034, de 25
de julho de 2022.

“Resolugao CVM 17”: significa a Resolu¢dao CVM n.2 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor;

“Resolugao CVM 30”: significa a Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor;

"Resolu¢ao CVM 44": significa a Resolucdo CVM n.2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
em vigor;

"Resolug¢ao CVM 77": significa Resolugdo da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022; conforme
em vigor;

“Resolugao CVM 80”: significa a Resolucdao da CVM n2 80, de 29 de marco de 2022,
conforme em vigor;

"Resolu¢ao CVM 156": significa a Resolucdo CVM n.2 156, de 23 de junho de 2022,
conforme em vigor;

"Resolu¢ao CVM 160": significa a Resolugao CVM n.2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor;

“Valor de Corte”: significa o valor de RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
devidamente atualizado pelo IPCA anualmente em cada aniversario da Data de Emissao, ou
o equivalente em outras moedas;

"Valor Nominal Unitdrio": tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

"Valor Nominal Unitdrio Atualizado": tem o significado previsto na Clausula 0 abaixo.

AUTORIZACOES

A Emissao, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo
serdo realizadas com base nas deliberagées da Reunidao do Conselho de Administragao da
Companhia realizada em 20 de marco de 2024, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP em 25 de marco de 2024, sob o n? 127.864/24-6 e publicada no jornal “Gazeta de
SP”, na edicdo de 03 de abril de 2024 ("RCA Companhia"), na qual (i) foram aprovados os
termos e condi¢Ges da Emissdao de Debéntures, nos termos do artigo 59, §12, da Lei das
Sociedades por Ac¢des; e (ii) a diretoria da Companhia foi autorizada a (a) praticar todos os
atos necessarios a efetivacdo das deliberacGes ali consubstanciadas, abrangendo a
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3.1

celebracdo de todos e quaisquer instrumentos necessarios a concretizacao da Emissao e da

Oferta, inclusive eventuais aditamentos (caso necessarios); e (b) formalizar e efetivar a

contratacdo dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, dos assessores legais e dos

prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo,

mas nao se limitando ao Escriturador, Banco Liquidante e a B3, dentre outros, podendo,

para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacao e eventuais

aditamentos.

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta e a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo

serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

(i)

(iii)

(v)

arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos termos dos artigos 62,
inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a RCA Companhia sera arquivada na
JUCESP e publicada no Jornal de Publicagdo, devendo 1 (uma) cépia eletrénica (PDF)
contendo a devida chancela digital da JUCESP ser enviada ao Agente Fiducidrio, pela
Companhia, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s seu efetivo arquivamento. A publicacio
se dara com divulgagdo simultanea da sua integra na pagina do Jornal de Publicagdo
na internet, que deverd providenciar certificacdo digital da autenticidade do
documento mantido na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no dmbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil);

inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP, devendo 1 (uma) cdpia
eletronica (PDF) contendo a devida chancela digital da JUCESP ser enviada ao Agente
Fiduciario, pela Companhia, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu efetivo
arquivamento. A Companhia deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, protocolar a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos para inscricdo na JUCESP. Qualquer aditamento a presente Escritura de
Emissdo devera conter, em seu anexo, a versado consolidada dos termos e condicGes

da Escritura de Emissdo, contemplando as alteragGes realizadas;

depdsito para distribuigdo. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo
publica no mercado primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada

financeiramente por meio da B3;

depdsito para negocia¢Go. Observado o disposto na Cldusula 6.3 abaixo, as
Debéntures serdao depositadas para negocia¢dao no mercado secundario por meio do
CETIP21, sendo as negociagOes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica,
destinada a Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 e 13
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da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), estando a Oferta sujeita ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
termos do artigo 26, inciso V, e artigo 27, inciso |l, da Resolugdo CVM 160 e do
artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios e das demais disposicbes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis. Tendo em vista o rito de registro e o
publico-alvo adotado, a Oferta contara com a apresentacdo de prospecto, preliminar
e definitivo, e ldmina para sua realizacdo, sendo certo que a CVM e/ou a ANBIMA
ndo realizou ou realizard andlise dos documentos da Oferta nem de seus termos e

condigGes;

(vi)  registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA,
pelo Coordenador Lider (conforme definido no Contrato de Distribui¢cdo) nos termos
do artigo 15 e do artigo 17 do Capitulo VII, das Regras e Procedimentos de Ofertas
Plblicas, em até 7 (sete) dias contados da data da divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM
160 (“Antncio de Encerramento”); e

(vii) enquadramento das Debéntures no artigo 29 da Lei 12.431. As caracteristicas das
Debéntures se enquadram nos termos do artigo 22 da Lei 12.431 e do Decreto 8.874,
estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas necessarias para
atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo que os
Projetos foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia,
nos termos das Portarias.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social: (a) estudo, planejamento, projeto, construgdo e
operagdo de sistemas de produgao, transformagao, transporte e armazenamento,
distribuicdo e comércio de energia, principalmente a elétrica, resultante do aproveitamento
de rios e outras fontes, mormente as renovaveis; (b) estudo, planejamento, projeto,
construcdo e operacdo de barragens e reservatérios de acumulacdo e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das dguas; (c) participa¢do nos
empreendimentos que tenham por finalidade a industria e o comércio de energia,
principalmente a elétrica, bem como a prestacao de servigos que, direta ou indiretamente,
se relacione com esse objeto; (d) estudo, projeto, execucdo de planos e programas de
pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de energia, principalmente as renovaveis.
diretamente ou em cooperacdo com outras entidades; (e) estudo, elaboracao, execugdo de
planos e programas de desenvolvimento econGmico em regiGes de interesse da
Companhia, seja diretamente ou em colaboracdo com outros o6rgdos estatais ou
particulares, bem como o fornecimento de informacgGes e assisténcia para auxilio da
iniciativa privada ou estatal, que visem a implantacdo de atividades econémicas, culturais.
assistenciais e sociais naquelas regides, para o cumprimento de sua funcdo social em
beneficio da comunidade; (f) estudo, projeto, execucao de florestamento e reflorestamento

167



DocuSign Envelope ID: 430714A9-A763-4C5A-B568-6ADCB61F9257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.1.

de arvores, comercializacdo e industrializacdo de darvores, de madeiras e subprodutos
decorrentes dessas atividades: (g) pesquisa, lavra, exploracdo e aproveitamento de
recursos minerais, principalmente energéticos; e (h) participacdo em outras sociedades,
como sdcia, acionista ou quotista.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdao serdo integral, Unica e
exclusivamente, destinados aos Projetos, considerados prioritarios nos termos do artigo 22
da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas e Energia n.2
2.699/SNTEP/MME, n.2 2.700/SNTEP/MME, n.2 2.701/SNTEP/MME, n.2
2.702/SNTEP/MME, n.2 2.703/SNTEP/MME, n.2 2.704/SNTEP/MME, n.2
2.705/SNTEP/MME, n.2 2.706/SNTEP/MME, n.2 2.707/SNTEP/MME, n.2
2.708/SNTEP/MME, n.2  2.709/SNTEP/MME, n.2 2.710/SNTEP/MME e n.2
2.711/SNTEP/MME, de 13 de dezembro de 2023, publicadas no Diario Oficial da Unido em
15 de dezembro de 2023, que aprovaram o enquadramento dos Projetos como prioritarios
("Portarias"); devendo a Companhia enviar ao Agente Fiducidrio a declaragdo de
comprovagdo da Destinagdo de Recursos em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da

solicitagdo, conforme detalhado abaixo:

Objetivo dos Projetos Implantacdo dos parques solares abaixo:

- Jaiba S Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba S, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.043158- 3.01, objeto da Resolugdo
Autorizativa n2 8.594, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
s”);

- Jaiba CO Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CO, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.043151-6.01, objeto da Resolugao
Autorizativa n2 8.587, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
co”);

- Jaiba L1 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba L1, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.043163-0.01, objeto da Resolugao
Autorizativa ANEEL n2 8.589, de 18 de fevereiro de 2020
(“Jaiba L1");
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- Jaiba CE Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CE, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.043148-6.01, objeto da Resolucdo
Autorizativa n2 8.585, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
CE”);

- Jaiba NO2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba NO2, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.043153-2.01, objeto da Resolucdo
Autorizativa n2 8.593, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
NO2”);

- Jaiba NE2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica — UFV Jaiba NE2, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo — CEG:
UFV.RS.MG.043154-0.01, objeto da Resolucdo
Autorizativa n2 8.591, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
NE2”);

- Jaiba C Energias Renovdveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba C, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.0431508.01, objeto da Resolugao Autorizativa
n2 8.584, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba C”);

- Jaiba L2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba L2, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.0431524.01, objeto da Resolucdo Autorizativa
ANEEL n? 8.590, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba L2”);

- Jaiba NE3 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba NE3, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo - CEG:
UFV.RS.MG.043157-5.01, objeto da Resolucao
Autorizativa n2 8.592, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
NE3”);

- Jaiba SE2 Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba SE2, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo - CEG:
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Prazo estimado para o

inicio e o encerramento
dos investimentos

UFV.RS.MG.043155- 9.01, objeto da Resolucao
Autorizativa n2 8.595, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba
SE2”);

- Jaiba CN Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CN, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geragdo - CEG:
UFV.RS.MG.0431478.01, objeto da Resolugao Autorizativa
n2 8.586, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba CN”);

- Jaiba SO Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba SO, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.0431567.01, objeto da Resolucdo Autorizativa
n? 8.596, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba SO”);

- Jaiba CS Energias Renovaveis S.A.: projeto da Central
Geradora Fotovoltaica - UFV Jaiba CS, cadastrada com o
Cédigo Unico de Empreendimento de Geracdo - CEG:
UFV.RS.MG.0431648.01, objeto da Resolucdo Autorizativa
n? 8.588, de 18 de fevereiro de 2020 (“Jaiba CS”)

Data de inicio dos projetos listados no quadro acima:
Dezembro de 2022

Prazo para o encerramento estimada Jaiba S: jun/2024

Prazo para o encerramento estimada Jaiba CO: abr/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba L1: ago/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba CE: abr/2024

Prazo para o encerramento estimada Jaiba NO2:
mar/2024

Prazo para o encerramento estimada Jaiba NE2: ago/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba C: mai/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba L2: jul/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba NE3: set/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba SE2: jul/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba CN: mai/2024
Prazo para o encerramento estimada Jaiba SO: abr/2024

Prazo para o encerramento estimada Jaiba CS: mai/2024
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Fase atual dos Projetos

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagao dos Projetos

Percentual que se
estima captar com a
emissao das
Debéntures, frente as
necessidades de
recursos financeiros dos
Projetos

Portarias aplicaveis

Em construgao

RS 2.117.600.000, 00 (dois bilhdes, cento e dezessete

milhGes e seiscentos mil reais)

51,94% (cinquenta e um inteiros e noventa e quatro

centésimos por cento)

Jaiba S: Portaria N2 2.699/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba CO: Portaria N2 2.700/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba L1: Portaria N2 2.701/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba CE: Portaria N2 2.702/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba NO2: Portaria N2 2.703/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba NE2: Portaria N2 2.704/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023
Jaiba C: Portaria N2 2.705/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba L2: Portaria N2 2.706/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba NE3: Portaria N2 2.707/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba SE2: Portaria N2 2.708/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba CN: Portaria N2 2.709/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

Jaiba SO: Portaria N2 2.710/SNTEP/MME, de
dezembro de 2023

13

13

13

13

13

13

13

13

13

13

13

13

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de

de
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Jaiba CS: Portaria N2 2.711/SNTEP/MME, de 13 de
dezembro de 2023

Valor das Debéntures RS 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais)

que sera destinado aos

Projetos

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e
exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario
os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou dérgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas

acima.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo sob o rito de
registro automatico, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Resolucdo CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, e do
Contrato de Distribui¢ao, com a intermediacdo dos Coordenadores sob o regime de garantia
firme de colocacdo, com relacdo a totalidade das Debéntures, observados os termos do
Contrato de Distribuicdo. O publico-alvo das Debéntures serdo os Investidores Qualificados.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizagao

6.2.1. As Debéntures serdo subscritas, e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, a partir da data de inicio de distribuicao, conforme
informada no anuncio de inicio de distribuicdo, a ser divulgado nos termos do artigo
13 da Resolucdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures
previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com os procedimentos da
B3, observado o Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo). O preco de
integralizacdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo (conforme
definida abaixo), serd o Valor Nominal Unitario das Debéntures (conforme abaixo
definido); e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizacdo, serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo (“Prego de Integralizagdao”),
podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizacao, serem subscritas com agio ou
desdgio, conforme definido pelos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel,
0 agio ou o desagio, conforme o caso, deverd ser aplicado em igualdade de
condicdes a todos os investidores em cada Data de Integralizagao.
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6.4.

6.5.

6.2.2. Paraos fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de Integralizagao” qualquer
data em que ocorrer a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures.

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negocia¢do no mercado secundario por
meio do CETIP21, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Ndo obstante acima, as Debéntures: (i)
poderao ser livremente negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) somente poderdo
ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis)
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da
Resolugao CVM 160.

Plano de Distribuigdo. O plano de distribuicdo serd organizado pelos Coordenadores e
seguird os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo os Investidores Qualificados (“Plano de
Distribuigao”).

Procedimento de Coleta de Inten¢6es de Investimentos. Foi adotado o procedimento de
coleta de intencdes de investimento para definicdo da Remuneracdao das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”), organizado pelos Coordenadores.

6.5.1. Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intengbes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no
artigo 61, paragrafos 22 e 32, da Resolugdo CVM 160, para definir a taxa final da

Remuneragao.

6.5.2. Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificado que o total de
Debéntures objeto das intengbes de investimento recebidas pelos Coordenadores
da Oferta ndo excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, ndo houve rateio
operacionalizado pelo Coordenador Lider. Caso tivesse havido excesso de demanda
na taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, todas as intencdes de
investimento admitidas que indicaram a taxa de Remuneragdao definida no
Procedimento de Bookbuilding seriam objeto de rateio proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nas respectivas intencGes de investimento,
independentemente de quando seriam recebidas as inten¢des de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures, sendo certo que o
eventual arredondamento seria realizado para baixo até o numero inteiro, nos
termos do artigo 61, paragrafos 12 e 22 e do artigo 27, paragrafo 52, ambos da
Resolugao CVM 160. O resultado do rateio seria informado a cada Investidor
Qualificado, pelo respectivo Coordenador, por endereco eletronico ou telefone
indicado na intengdo de investimento ou por qualquer outro meio previamente

acordado entre as partes.

6.5.2.1 Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 39, da
Resolucdo CVM 160, todas as intencbes de investimentos enviadas foram levadas

em consideragdo no procedimento de determinac¢do da taxa final da Remuneragao
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6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.

6.5.6.

6.5.7.

das Debéntures, uma vez que o publico-alvo é composto exclusivamente por
Investidores Qualificados.

N3o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade
das Debéntures inicialmente ofertada, tendo sido permitida a colocacdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas.

Nos termos do artigo 56, pardgrafo 12, da Resolucdo CVM 160, a vedagdo de
colocacgdo as Pessoas Vinculadas disposta acima, ndo se aplicaria aos casos em que,
na auséncia de colocac¢do para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente
fosse inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta hipdtese, a colocagdo
das Debéntures perante Pessoas Vinculadas seria permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Debéntures ofertadas, desde que
preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao vinculadas das Debéntures por
elas demandadas.

Sem prejuizo do disposto nos pardgrafos acima, os Investidores Qualificados que
fossem considerados Pessoas Vinculadas ndo teriam suas intencdes de
investimento canceladas, caso fosse verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, desde que fossem observadas
as seguintes condicGes (“Condigbes para Pessoas Vinculadas”): (i) realizassem seus
Pedidos de Reserva no periodo de reserva conforme data estipulada no Prospecto
Preliminar, na Ldmina da Oferta e no Aviso ao Mercado, data esta que antecedesse
pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (i) ndo
participassem do processo de definicdo da taxa final da Remuneragao das
Debéntures, isto é, ndo participassem do Procedimento de Bookbuilding; (iii)
tivessem seu Pedido de Reserva limitado a RS 55.000.000,00 (cinquenta e cinco
milhGes de reais); (iv) pudessem enviar seu Pedido de Reserva para uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta; (v) seu Pedido de Reserva ndo estivesse sujeito a
condicBes de desisténcia que dependessem de sua Unica vontade; e (vi) estivessem
sujeitos aos critérios de rateio, caso fosse verificado excesso de demanda, em
conformidade com o previsto no paragrafo 52 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Como n3o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das
Debéntures ofertadas, ndo houve limitagdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100%
(cem por cento) dos Investidores Qualificados.

Para fins desta Escritura de Emissdo e nos termos do artigo 29, inciso XVI, da
Resolucdao CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolu¢cdo da CVM n2 35, de 26 de
maio de 2021, conforme em vigor, “Pessoas Vinculadas” sdo (a) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consdrcio de
distribuicdo e da Companhia, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
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6.6.

ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau e sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (b) administradores, funcionarios, operadores
e demais prepostos do intermedidrio que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional; (c) assessores de investimentos que
prestem servigos ao intermediario; (d) demais profissionais que mantenham, com
o intermedidrio, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional; (e) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
do intermediario; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermedidrio ou por pessoas a ele vinculadas; (g) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e”; e (h) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertencga a pessoas vinculadas, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Suspensao, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Modificacdo ou Revogagdo da
Oferta. Nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, é cabivel (i) a
modificagdo da Oferta sem a necessidade de aprovacdo prévia da Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios (SRE), nos termos do artigo 67, paragrafo 22, da Resolugdo
CVM 160; ou (ii) a revogacdo da Oferta, mediante pleito justificado de revogacdo da Oferta
a ser previamente submetido a CVM, caso a alteragdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta, nos termos do artigo 67, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160.

6.6.1. Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a
Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida
aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condigdes previstas nos termos e
condicGes da Oferta.

6.6.2. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolu¢do CVM
160: (i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) as entidades participantes do
consércio de distribuicdo deverdo se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicdes.

6.6.3. Nos termos do artigo 69, paragrafo 12, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modifica¢do da Oferta, os Investidores Qualificados que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicac¢do passivel de comprovacao, a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagao, eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta,
presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.
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6.6.4.

6.6.5.

6.6.6.

6.6.7.

6.6.8.

6.6.9.

6.6.10.

Se o Investidor revogar sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdao sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deduc¢do dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo.

Nos termos do artigo 72 da Resolugao CVM 160, a aceitagcdo da Oferta somente
poderd ser revogada pelos Investidores Qualificados se tal hipdtese estiver
expressamente prevista nos documentos da operagao, na forma e condi¢bes aqui
definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e
71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢cdo CVM 160, a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobilidrios (SRE) pode suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta
caso (i) esteja se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Resolugdo
CVM 160 ou do registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacado que dispde sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (iii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta,

ainda que apds obtido o respectivo registro.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a Superintendéncia
de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) devera ordenar a retirada da Oferta e

cancelar o respectivo registro.

A Companhia deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
Investidores Qualificados que ja tenham aceitado a oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacgao, para que, na hipétese de suspensao, informem, até o 52
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor a

suspensao da Oferta, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condi¢cdes dos
documentos da Oferta: (i) todos os Investidores Qualificados que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores
Qualificados que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e na Resolugdao CVM 160.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o Investidor revogue sua
aceitagdo e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
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7.9.

7.10.

Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros
ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o
caso.

Lote Adicional e Lote Suplementar. A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e
guantidade aumentados, em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou
suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51, respectivamente, da
Resolugao CVM 160.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 132 (décima terceira) emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emisséo. O valor total da Emissdo serd de RS 1.100.000.000,00 (um bilhdo e
cem milhGes de reais), na Data de Emissao.

Quantidade. Serdo emitidas 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovacgdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do
Debenturista.

Conversibilidade. As Debéntures serdao simples, ou seja, ndo serao conversiveis em ac¢oes

de emissdo da Companhia e nem permutaveis em a¢des de emissdo de outra sociedade.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por A¢des, sem garantia e sem preferéncia.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures serd
15 de abril de 2024 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das Debéntures sera de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2034 ("Data de

Vencimento").
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7.12.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de

resgate antecipado das Debéntures, amortizagdo extraordindria das Debéntures ou de

vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos

nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera

amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de

abril de 2032, e as demais parcelas serdao devidas em cada uma das respectivas datas de

amortizacdo das Debéntures, de acordo com os percentuais da amortizacdo e as datas

indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma "Data de Pagamento da
Amortizacdo"):

Data de Amortizacao Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario

das Debéntures Atualizado a ser amortizado

15 de abril de 2032 33,3333%
15 de abril de 2033 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

(i)

Atualizagao Monetdria e Remuneragao das Debéntures.

Atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio serd atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizagao
Monetaria"), sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente ("Valor Nominal
Unitdrio Atualizado"). O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNex C, onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, na Primeira Data de
Integralizagdo, ou apds amortizagdo ou incorporagao, conforme o caso, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n N[ dut
C _ k
= , onde:
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(ii)

n = numero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo
monetaria das Debéntures, sendo "n" um numero inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na prdpria data de aniversario das
Debéntures. Apds a data de aniversario, "NI¢" correspondera ao valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizagao;

Nlx.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integraliza¢do ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup"
um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a
data de aniversdrio imediatamente subsequente, sendo "dut" um nimero inteiro.

A aplicacdo da Atualizagdo Monetaria incidirda no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

dup

NI, *

Os fatores resultantes das expressdes NI, sdo considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator
mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més.

Considera-se como més de atualiza¢gdo o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de
casas decimais ao divulgado pelo drgdo responsavel por seu célculo; e

juros remuneratarios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 6,1661% (seis inteiros, um mil,
seiscentos e sessenta e um décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo

179



DocuSign Envelope ID: 430714A9-A763-4C5A-B568-6ADCB61F9257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou
de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga nos dias 15 de abril
e 15 de outubro de cada ano ou no préximo Dia Util caso tais datas ndo sejam Dias
Uteis, conforme as datas de pagamento previstas no Anexo | a esta Escritura de
Emissdo (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneragao" e, quando em
conjunto com a Data de Pagamento da Amortiza¢do, as "Datas de Pagamento"),
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2024 e o Ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

P

taxa 252
FatorJuros= 1— +1

Sendo que:
taxa =6,1661; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
calculo, sendo "DP" um numero inteiro.

7.13. Indisponibilidade Temporaria, Exting¢do, Limita¢do e/ou N3o Divulgag¢io do IPCA. Serdo
aplicdveis as disposicdes abaixo em caso de indisponibilidade temporaria, extin¢do,

limitagdo e/ou n3do divulgacdo do IPCA.

7.13.1. Observado o disposto na Clausula 7.13.2 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigacGes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, o IPCA ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituicdo, o
percentual correspondente a ultima variacdo do IPCA divulgada oficialmente até a
data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.
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7.13.2. Na hipétese de extin¢do, ndo apuracdo e/ou nio divulgacdo do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo,
ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures por proibicdo
legal ou judicial, serd utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado
legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto acima, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extin¢do ou da data da proibicdo
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para
os Debenturistas deliberarem, observado o quérum de instalacdo previsto na
Clausula 10.7 e o quérum de deliberagdo previsto na Clausula 10.11, em comum
acordo com a Companhia e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo
parametro de atualizacdo monetdria das Debéntures a ser aplicado. Até a
deliberagdo desse novo parametro de atualizacdo monetaria das Debéntures,
qguando do calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para a apurac¢do do IPCA, o
percentual correspondente a ultima variacdo do IPCA divulgada oficialmente até a
data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da delibera¢do do
novo parametro de atualizagdo monetaria para as Debéntures. Caso o IPCA volte a
ser divulgado antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e o IPCA, a
partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizado para o calculo
de quaisquer obrigagGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo. Caso a assembleia geral de Debenturistas prevista acima nao
seja instalada em primeira e segunda convocag¢des ou, se instalada, ndo haja
quorum de deliberacdo sobre a nova remuneracdo das Debéntures entre a
Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 50% mais uma das
Debéntures em Circulagdo:

(i) caso seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado
das Debéntures, nos termos das disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentagdo, pela Resolugdo CMN
4.751, da possibilidade de resgate prevista no artigo 12, paragrafo 19,
inciso Il, combinado com o artigo 22, paragrafo 12, da Lei12.431, a
Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures,
respeitando os termos e condi¢des da Clausula 7.15 abaixo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado pela Atualizagdo Monetaria, acrescido
da Remuneracdo, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
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7.14.

7.15.

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do cdlculo de quaisquer
obrigacGes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizado, para a apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente a Ultima variagdo do IPCA divulgada oficialmente; ou

(i) caso ndo seja legalmente permitido a Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos das disposicbes legais e
regulamentares aplicdveis, inclusive em virtude da ndao regulamentacao,
pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 12, paragrafo 19,
inciso I, combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, quando
do calculo de quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures
nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para a apuracdo do IPCA, o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de
inflagdo para o balizamento da politica monetdria do Brasil até que o
resgate antecipado passe a ser legalmente permitido, aplicando-se, entdo,
o disposto no inciso | acima.

Repactuag¢ao Programada. N3o havera repactuagdo programada das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd optar, a seu exclusivo critério, por
realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei 12.431, com consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas,
desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdes aplicaveis; (ii) o disposto no inciso |l do §1 do artigo 1°, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacGes ou regulamentacgdes aplicaveis; e (iii) os termos
e condigOes estabelecidos nas Clausulas a seguir.

aw:n
|

7.15.1. O prazo médio ponderado mencionado no item da Clausula 7.15 acima sera
calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos

termos da Lei 12.431.

7.15.2. N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente
canceladas. O Resgate Antecipado Facultativo Total serda enderecado a todos os
Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢cdes a todos os

Debenturistas.
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7.15.3.

7.15.4.

7.15.5.

7.15.6.

7.15.6.1.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures podera ser realizado apenas
em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia
Util apds ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures ou outro que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgdes aplicdveis, exceto se houver
aprovagao pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao, por meio de deliberagdo em assembleia
geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 12, do artigo 12 da Resolu¢do CMN
4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido pela
legislacdo ou regulamentacgdes aplicaveis.

Observada a Cldusula 7.15.3 acima, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicacado dirigida a
todos os Debenturistas, com coépia para o Agente Fiducidrio, ou mediante
publicagdo de comunicagdo amplamente divulgada nos termos da Cldusula 7.28
abaixo, dirigida a todos os Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data
prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, e (iii) quaisquer outras
informacgGes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor a ser
pago pela Companhia em relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao
valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)” abaixo, dos 2 (dois), o que for
maior (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”), observado, ainda, o
disposto no inciso Ill, do artigo 12, da Resolugao CMN 4.751:

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da

Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de

Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remunera¢do das

Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, exclusive; (b) dos Encargos

Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos

referentes as Debéntures; ou

7.15.6.2.

Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao

do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da respectiva

Remuneragdao das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de

retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B) menos 0,10% (dez
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centésimos por cento), com vencimento mais proximo a duration (conforme defini¢do

prevista na Resolucdo CMN 5.034, ou na norma que a substitua) remanescente das

Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagdo

indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores

(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a

data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado de acordo com a férmula

prevista nesta Escritura de Emissdo, (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de

guaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remunerac¢do das Debéntures e/ou da amortizacdo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

o . n

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {{(1 + TESOUROIPCA)252]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B decrescido 0,10% (dez
centésimos por cento) com vencimento mais préximo a Duration (conforme
definicdo prevista na Resolucdo CMN 5.034, ou na norma que a substitua)
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate, com base na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
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de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior a data do resgate;

nk = ndmero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = calculada conforme a féormula prevista no artigo 12 da Resolugao
CMN 5.034 ou regulamentacdo que a suceder.

7.15.7. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

deverdo ser canceladas pela Companhia, observada a regulamentagdo em vigor.

7.15.8. A B3 devera ser notificada pela Companhia sobre o Resgate Antecipado Facultativo
Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia via e-mail em
conjunto com o Agente Fiduciario.

7.15.9. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
também seguira os procedimentos operacionais adotados pela B3, ou observados
os procedimentos adotados pelo Escriturador caso as Debéntures ndao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

7.15.10.Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures estabelecido nesta Clausula serdo integralmente arcados pela
Companbhia.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19,
inciso Il, combinado com o artigo 29, pardgrafo 19, da Lei 12.431, nas disposi¢cdes do CMN
e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia podera optar, a seu
exclusivo critério, por realizar a amortizacdo extraordindria facultativa das Debéntures
("Amortizagdo Extraordinaria Facultativa"), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, desde que (i) venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das
demais regulamentagbes aplicaveis; (ii)a Companhia esteja adimplente com suas
obrigacdes nos termos dessa Escritura de Emissdo; e (iii) o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior
a 4 (quatro) anos, calculado nos termos da Resolu¢do CMN 5.034, nos termos abaixo
previstos:

(i) a Amortizagao Extraordinaria Facultativa devera ser comunicada aos Debenturistas,
mediante divulgacdo de anlncio, nos termos da Clausula 7.26 desta Escritura de
Emissdo, ou mediante comunicacado individual a todos os Debenturistas, com cépia
ao Agente Fiducidrio ("Comunicagdo de Amortizacao Extraordindria Facultativa"),
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo da
efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera ocorrer em uma Unica

185



DocuSign Envelope ID: 430714A9-A763-4C5A-B568-6ADCB61F9257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

7.17.

data para todas as Debéntures, a qual deverd ser um Dia Util ("Data da Amortizag3do
Extraordinaria Facultativa");

(i)  ovaloraser pago pela Companhia em rela¢do a cada uma das Debéntures no ambito
da Amortizagao Extraordindria Facultativa serd calculado e devido nos termos da
Clausula 7.15.6 acima;

(iii)  na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa devera constar: (a) a
Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, que deverd ser Dia Util; (b) o
percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures; (c) o valor do
prémio de Amortizagdo Extraordindria, que ndo podera ser negativo; e (d) quaisquer
outras informacGes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa;

(iv) a Amortizagdo Extraordindria Facultativa devera ser realizada respeitando a
limitacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa sera enderecada a todos
os Debenturistas, sem distin¢ao, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas;

(v)  aAmortizacdo Extraordindaria Facultativa ocorrerd, conforme o caso, de acordo com:
(a) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3; e

(vi) a B3 deverd ser notificada pela Companhia sobre a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortiza¢do
Extraordinaria Facultativa, por meio de envio de correspondéncia via e-mail enviada

em conjunto com o Agente Fiducidrio.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poderd realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério, e devera abranger a
totalidade das Debéntures (ndo sendo permitido o resgate parcial), devendo ser
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢Ges
a todos os Debenturistas, para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”). Considerando que as Debéntures contardo com o incentivo previsto
na Lei 12.431, para a Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser observadas as regras
previstas na referida Lei, as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis e, além disso, observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao

aplicaveis.
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7.17.1.

7.17.2.

7.17.3.

7.17.4.

7.17.5.

Em relagdo ao prazo médio ponderado das Debéntures mencionado acima sera
calculado quando da realiza¢do da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolugao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo
individual enviada ao Agente Fiduciario, ou por meio de publica¢do, nos termos da
Clausula 7.28 abaixo, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser
oferecido pela Companhia, que ndo podera ser negativo e, devera observar, ainda,
o disposto no inciso lll, do artigo 19, da Resolugao CMN 4.751; (ii) a forma de
manifestacdao a Companhia, com cdpia ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas, que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo;
(iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, que devera ser um Dia
Util e a estimativa do valor do pagamento das quantias devidas aos Debenturistas;
e (iv) as demais informagcGes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas, e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Apds a comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Companhia, com copia ao Agente Fiduciario.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo previsto na
Clausula 7.17 acima, Debenturistas detentores de 100% (cem por cento) das
Debéntures aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso, a
totalidade das Debéntures deverd ser resgatada. Ndo serd admitido o resgate
parcial por meio da Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures na data prevista no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado. Além disso, o resgate antecipado das Debéntures podera ser
realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados
do primeiro Dia Util apds ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures
ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentag&es aplicaveis,
exceto se houver aprovagao pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por meio de deliberagdo
em assembleia geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo
12 da Resolugdo n2 CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431.
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7.17.6. A Companhia devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures
sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a
B3 e ao Agente Fiducidrio a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha
a ser requerido pela B3.

7.17.7. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (i)da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagao ou da Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso até a data do efetivo
resgate; e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de
Resgate Antecipado, que caso existente, ndo podera ser negativo.

7.17.8. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

7.17.9. O resgate antecipado serd pago pela Companhia e deverd observar os
procedimentos operacionais adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo
Escriturador caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Aquisi¢cao Facultativa. Observado o previsto na Resolugdo CVM 77, a Companhia poder3, a
seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis e observado
disposto nos incisos | e Il do pardgrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentacdo aplicavel da CVM, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragoes
financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, sendo certo que neste caso a Companhia devera, previamente a aquisicao,
enviar comunicagao individual aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou
publicar anuncio, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, sobre sua intencdo,
observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolu¢gao CVM 77 ou norma da CVM que
venha a substitui-la (“Aquisi¢ao Facultativa”).

7.18.1. As Debéntures adquiridas pela Companhia nos termos da Clausula 7.18 acima
poderdo, a critério da Companhia, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicdvel as demais Debéntures. As
Debéntures adquiridas pela Companhia nos termos desta Cldusula somente
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
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7.19.

7.20.

7.21.

7.22.

7.23.

7.24.

conformidade com o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso Il da Lei n? 12.431,
observado que, na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, o referido
cancelamento ndo é permitido pela Lei n? 12.431.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de

Pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdao serao
realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, a Remuneragcdo, e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela
Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia,
conforme o caso.

Prorroga¢ao dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia

Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente
a Atualizacdo Monetaria e ao pagamento da Remuneracado, calculada pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso incidirdao, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratdria, de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacGes pecuniarias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdao ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissdo nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Tratamento Tributario. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 29
da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 12 da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou
ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
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7.26.

comprobatdria da referida imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Na
hipétese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isengdo alterada,
deverd informar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteracdo no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagdo da referida alteragdo.

Caso a Companhia nado utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma
prevista nesta Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 82 do artigo 12 da Lei n° 12.431, esta serd responsavel pela multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado
nos Projetos, observados os termos do artigo 292 e seus paragrafos 52, 62 e 72, da Lei n2
12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.25 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures e até a data de sua liquidacdo integral: (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n2 12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razao
de revogacao ou alteracdo da Lei n2 12.431 ou edi¢do de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures ("Evento Tributario"), em qualquer das hipoteses, a Companhia:

(i) deverd arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos titulares
de Debéntures, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
n2 12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera acrescer aos
valores a serem pagos a titulo de Remuneragdo, valores adicionais
suficientes para que os titulares de Debéntures recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(i)  sem prejuizo do disposto na alinea (i) acima, estard autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo Total,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, nos termos
do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei n? 12.431 e da Resolu¢do CMN
4.751. Até a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a
Companhia devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos titulares de Debéntures, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n? 12.431, se aplicdvel, de modo que a Companhia devera
acrescer aos pagamentos de Remuneragdo valores adicionais suficientes
para que os titulares de Debéntures recebam tais pagamentos como se os
referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do ambito da B3. Ainda, a Companhia obriga-se a
efetuar, no prazo estabelecido na legislagdo em vigor, o recolhimento de
quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a Companhia.
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Vencimento Antecipado. Exceto se for aprovado nos termos da Clausula 10.11 da presente

Escritura de Emissdo e sujeito ao disposto nesta Clausula 7.25, o Agente Fiducidrio devera

considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir

o imediato pagamento, pela Companhia dos valores devidos nos termos da Clausula 7.27.8

abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 7.27.1 e, apds

realizado os procedimentos da Clausula 7.27.7 com resultado de declara¢do de vencimento

antecipado das Debéntures, na Cldusula 7.27.2 abaixo (cada evento, um "Evento de

Inadimplemento").

7.27.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado

automatico das obrigagGes decorrentes das Debéntures, independentemente de

aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula
7.27.4 abaixo:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

inadimplemento, pela Companhia de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissao, na respectiva data de pagamento, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

caso as Debéntures ou esta Escritura de Emissdo tornem-se invalidas,
ineficazes ou inexequiveis contra a Companhia, ou caso a validade ou
exequibilidade deste instrumento sejam contestadas pela Companhia e/ou
por suas Afiliadas ou, ainda, caso a Companhia negue ter responsabilidade

sobre esse instrumento.
liguidacao, dissolucdo ou extingdo da Companhia;

(a) decretagdo de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia; (c) pedido de faléncia da Companhia,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de
recuperagao judicial ou propositura, pela Companhia, de mediagao,
conciliagdo ou plano de recuperacdo extrajudicial, independentemente do
deferimento do respectivo pedido e/ou plano, ou medidas antecipatdrias
para quaisquer de tais procedimentos, independentemente da legislacao,
(incluindo, sem limitagdo, eventuais tutelas de urgéncia cautelar
formuladas nos termos do §12 do artigo 20-B da Lei n2? 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada), observado o disposto na Lei n2
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

transformacao da forma societaria da Companhia de sociedade por acdes
para qualquer outro tipo societdrio, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

das Sociedades por Agoes;
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(vi)

(vii)

declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida financeira desde
que tal divida financeira tenha valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao Valor de Corte; e

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Companhia de qualquer de suas obrigacGes previstas nesta Escritura
de Emissao.

7.27.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

antecipado ndo automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-

se o disposto na Clausula 7.25.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou

qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i)

(i)

inadimplemento, pela Companhia de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento, sendo
gue o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢cdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Companhia (na qual a Companhia é a
incorporada), exceto (i) quando realizada entre a Companhia e suas
Controladas desde que tal sociedade ou a sociedade resultante continue ou
torne-se controlada direta ou indireta da Companhia; ou (ii) se realizada por
estas com sociedades que nao sejam direta ou indiretamente controladas
pela Companhia, desde que tal sociedade ou a sociedade resultante torne-
se controlada direta ou indireta da Companhia (“Reorganizagées
Permitidas”);

(a) venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienagdo ou transferéncia
da Usina Hidrelétrica denominada Porto Primavera (Engenheiro Sérgio
Motta); ou (b) qualquer forma de transferéncia de qualquer ativo da
Companhia, a titulo gratuito, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 10% (dez por cento) de seu ativo imobilizado, calculado com base
nas Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia mais
recentes, sendo certo que estas restricdes nao se aplica as Reorganiza¢des
Permitidas;

reducdo de capital social da Companhia, exceto (a) para a absor¢cdo de
prejuizos; ou (b) quando em determinado exercicio social, seja constatado o
excesso de capital social em relacdo as suas obrigacdes financeiras daquele
periodo, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢oes, desde
que nesta hipotese do item (b) seja mantido um capital social minimo de
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

término antecipado de qualquer concessdo da Companhia e/ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes que represente participacdao igual ou
superior, individual ou agregada, a 20% (vinte por cento) do ativo imobilizado
da Companhia conforme determinado em seus demonstrativos financeiros
anuais mais recentes, exceto se (i) no prazo de 30 (trinta) dias a Companhia
ou qualquer de seus Controladas, conforme aplicavel, comprovar a obtencéo
de qualquer medida judicial ou administrativa suspendendo os efeitos de tal
término antecipado, ou (ii) tal término antecipado ndo possa acarretar um
Efeito Adverso Relevante;

intervengao, pelo Poder Concedente, em qualquer concessdo outorgada a
Companhia e/ou a qualquer de suas Controladas Relevantes, nos termos da
Lei 12.767, de 27 de dezembro de 2012, exceto se (i) no prazo de 30 (trinta)
dias a Companhia e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes comprovar
a obteng¢do de qualquer medida judicial ou administrativa suspendendo os
efeitos da intervencdo, nos termos do artigo 62 da respectiva lei, ou (ii) tal
intervengdo ndo possa impactar a capacidade da Companhia de cumprir com
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

nao destinagdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissdao nos
termos da Clausula 5 acima;

incorrecao, em qualquer aspecto relevante, ou falsidade comprovada de
qualquer das declaragBes prestadas pela Companhia nesta Escritura de
Emissao;

alteracdo e/ou transferéncia do controle, direto ou indireto, da Companhia,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢les, exceto nas
hipdteses em que, apds ocorrida referida alteracdo e/ou transferéncia do
controle acionario, a classificacdo de risco (rating) corporativo em escala
local da Companhia ndo seja objeto de rebaixamento em mais de 2 (duas)
notas (em comparacdo com a classificacdo de risco corporativo em escala
local atribuida antes da implementacdo de tal operagdo) por pelo menos
uma das Agéncias de Classificacdo de Risco em sua préxima avaliacdo da

Companhia;

mudanca do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar o ramo de

negdcios atualmente explorado pela Companhia ou o seu setor de atuacao;

inadimplemento, pela Companhia, apds decorrido eventual prazo de cura,
de qualquer divida financeira em valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao Valor de Corte, salvo se o ndo pagamento da divida financeira
(a) tiver a comprovada concordancia do credor correspondente e a sua
prévia anuéncia para ndo declaragdo do vencimento antecipado; ou (b)
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Companhia,
suspendendo os efeitos do inadimplemento e enquanto seus efeitos
estiverem em vigor;

protesto de titulos contra a Companhia (ainda que na condi¢do de
garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior Valor de
Corte, exceto se, no prazo legal, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio

que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

descumprimento de sentenca judicial final transitada em julgado, sentenca
arbitral definitiva ou emissdo de um laudo arbitral definitivo contra a
Companhia que resulte isoladamente, em obrigacdo de pagamento pela
Companhia de valor liquido e certo igual ou superior ao Valor de Corte,
exceto se essa obrigacdo, cujo valor seja liquido e certo e sobre cujo valor e
pagamento ndo caiba qualquer recurso, a¢do judicial ou embargo que, em
qualquer caso, suspenda a execugdo, (a) for paga nos termos e prazos
estabelecidos na(s) sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is); ou (b) for
garantida por ativos suficientes da Companhia, seguro garantia, carta de
fianca ou outra forma de compensacdo garantia substitutiva no ambito da
execucao;

constituicio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto se tal Onus for uma
Garantia Permitida; e

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicao que resulte na perda, pela Companhia
da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte
substancial de seus ativos (cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 20% (vinte por cento) de seu ativo imobilizado, calculado com
base nas DemonstragGes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia
mais recentes.

7.27.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.27.1

acima, as obrigacbes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente

vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. A

Companhia comunicard o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer Evento

de Inadimplemento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia. Quando

o Agente Fiducidrio tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de

Inadimplemento antes da comunicacdo pela Companhia, prosseguird com os

procedimentos descritos nesta Clausula e nas cldusulas abaixo independente de

comunicagdo pela Companhia.

7.27.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula

7.27.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
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7.27.5.

7.27.6.

7.27.7.

7.27.8.

7.27.9.

contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo
prazo de cura, conforme o caso, uma assembleia geral de Debenturistas.

A assembleia geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.27.4 acima sera
instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Clausula 10,
observado que os Debenturistas poderao optar por nao declarar antecipadamente
vencidas as obrigacOes decorrentes das Debéntures por meio de deliberagdo dos
titulares das Debéntures que representem, no minimo: (i) em primeira convocacéo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (ii) em
segunda convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocacao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagado.

Na hipdtese de (a) ndo instalagdo por falta de quérum, em segunda convocacgao, da
assembleia geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.25.4 acima; (b) ndo
obtencdo do quérum para deliberacdo, em segunda convocacdo, da assembleia
geral de Debenturistas da respectiva série conforme mencionado na Clausula 7.25.4
acima; ou (c) ndo ser aprovada a ndo declaracdo de vencimento antecipado prevista
na Clausula 7.25.4 acima, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento
antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratorios.

Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Companhia deverad comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizacdo.

O pagamento a que se refere a Cladusula 7.27.7 acima devera ser realizado nos
termos da Clausula 7.20 acima, conforme aplicavel.
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7.28.

7.29.

7.27.10.Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio devera notificar o Escriturador, o Banco Liquidante

e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

7.27.11.Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitacdo do saldo das obrigacGes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigacGes decorrentes das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos
deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao (incluindo a remuneragdo e
as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se
referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo; (ii) Encargos Moratdrios e demais encargos
devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iii) Remuneracdo; e
(iv) Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures. A Companhia permanecera
responsavel pelo saldo das obrigacGes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem
sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remunerag¢do, Encargos Moratodrios e
outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigacdes decorrentes das
Debéntures enquanto nao forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa,
passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucdo judicial.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures ou que envolvam interesses
dos Debenturistas deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no Jornal de Publicacdo,
sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo e de edi¢do
nacional que seja adotado para suas publica¢cdes societdrias, mediante comunica¢do por
escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Classificagdo de Risco da Emissdo Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da
Oferta, a Fitch Ratings do Brasil Ltda., que atribuird um rating as Debéntures e a Emissdo.

7.29.1. O Agente Fiducidrio ndo tem qualquer relagdo societdria com a agéncia
classificadora, sendo que o processo de contratagdo, andlise, fornecimento de
documentos e informagBes para a auditoria pela Agéncia serd conduzido
exclusivamente pela Emissora, que pode ou nao ter a participacdo do Coordenador
Lider. A Agéncia é empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de
suas analises e pelo embasamento tomado na concessdo de sua opinido.
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8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

8.1. A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

(i) disponibilizar em sua pédgina na rede mundial de computadores e na pdagina da CVM

na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

disponibilizar ao Agente Fiducidrio em 3 (trés) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da respectiva data de publicacdo, o que ocorrer primeiro, copias de todas as
suas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia auditadas pelo
Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei das Sociedades por A¢cdes e com as regras emitidas pela
CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia"); e

disponibilizar ao Agente Fiduciario em 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data de término de cada trimestre de seu exercicio social ou dentro de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de publicacdo, o que ocorrer
primeiro(exceto pelo Ultimo trimestre de seu exercicio social), cépia das
demonstragées financeiras consolidadas da Companhia com revisdo
limitada pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢Oes e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstragées Financeiras Consolidadas Revisadas
da Companhia", sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
Revisadas da  Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia"); e

Nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacgdes a CVM, cdpia
das informacdes periddicas e eventuais previstas na Resolugao CVM 80;

(i)  fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados das datas a que se refere o
inciso (i) acima, alinea (a), declaragdo firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (1) que permanecem
vdlidas as disposicGes contidas nesta Escritura de Emissdo; (2)a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao;
e (3) que ndo foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do prazo
para disponibilizacdo, na pdgina do Agente Fiduciario na rede mundial de
computadores, do relatério anual do Agente Fiduciario, conforme
Resolugdo CVM 17, informagdes financeiras, atos societdrios e
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(c)

(d)

(e)

organograma do grupo societdrio da Companhia e demais informacdes
necessarias a realizacdo do relatério que venham a ser solicitados, por
escrito, pelo Agente Fiducidrio;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de (1) qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo;
e/ou (2) qualquer Evento de Inadimplemento. Sendo que quando o Agente
Fiducidario tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento antes da comunicacdo pela Companhia, o mesmo
prosseguira com os procedimentos descritos na presente Escritura de
Emissao independente de comunicacao pela Companhia;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacao que
comprovadamente possa causar um Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos, cdpia
eletronica (formato PDF) do protocolo para inscricdo desta Escritura de
Emissdo ou do respectivo aditamento a esta Escritura de Emissdo perante a
JUCESP;

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCESP cépia eletronica (formato PDF) da respectiva ata
de assembleia geral de Debenturistas contendo a chancela digital de
arquivamento na JUCESP;

no prazo de até 5 (cinco)Dias Uteis contados da data de veiculagdo,
disponibilizar na rede mundial de computadores o relatério de reavaliagdo
anual da Agéncia de Classificacdo de Risco da Emissdo, contratada na forma
do inciso XI abaixo;

anualmente, até 10 de abril de cada ano, a partir, inclusive, de 10 de abril
de 2025, (1) o quadro informativo anual de usos e fontes dos Projetos,
destacando a destinacao dos recursos obtidos com a Emissao nos termos da
Clausula 5 acima; e (2) o relatério de acompanhamento dos Projetos; em
ambos os casos, conforme encaminhado ao Ministério de Minas e Energia,
nos termos das Portarias;
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(iii)

(iv)

(v)

(k) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento pela
Companhia, cépia de qualquer notificagdo judicial que certifique o transito
em julgado referente aos procedimentos judiciais, administrativos ou
arbitrais ndo sigilosos listados na versdo do Formulario de Referéncia da
Companhia disponivel no site da CVM, desde que possam causar um Efeito
Adverso Relevante, ficando excetuadas, para fins do presente item,
quaisquer notificacGes referentes (1) aos procedimentos que tramitam em
segredo de justica e/ou referentes aos acordos celebrados em carater de
confidencialidade pela Companhia; ou (2) aos procedimentos cujo transito
em julgado que ensejem a comunica¢do através de Fato Relevante a CVM
ou por qualquer outro meio de comunicagdo exigido pela CVM;

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da cientificacdo da Companhia,
copia da notificacdo em informando ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
ato ou fato que possa comprovadamente causar interrupgdo ou suspensao
das suas atividades ou que possa comprovadamente afetar a capacidade da
Companhia de pagamento das Debéntures; e

(m) conforme o disposto na Clausula 5.1 acima, a declaragdo de comprovacao
da Destinagao dos Recursos.

manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidarios da Companhia
perante a CVM;

cumprir, e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujos
impactos ndo sejam suficientes para causar um Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que suas Controladas Relevantes mantenham, em dia o
pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacGes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cujos impactos ndo sejam suficientes para causar um
Efeito Adverso Relevante;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessdes, autorizagdes e permissdes, inclusive ambientais, legalmente
exigidas para a conducao regular de seus negécios, exceto por aguelas cuja auséncia
(individual ou agregada) ndo seja razoavelmente apta a causar um Efeito Adverso
Relevante ou cuja obtengdo, renovagdo ou aplicabilidade esteja sendo questionada
de boa-fé ou contestada pela Companhia na esfera judicial ou administrativa e que
tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou
administrativa;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, Agéncia de
Classificacdo de Risco, 0 ambiente de distribuicdo no mercado primario (MDA) e o
ambiente de negocia¢do no mercado secunddrio (CETIP21);

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Companhia; e (c) das despesas e remuneragdo
com a contratacdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador e demais
prestadores de servicos;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secunddrio durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

nao realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor a época da eventual operagao futura;

nao pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte
e cinco por cento), se ocorrer Evento de Inadimplemento por descumprimento de
uma obrigacdo pecunidria da Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinacdes da CVM, da ANBIMA e da B3, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacgdes que |he forem solicitadas, para a
manutencao do registro das Debéntures e da prépria Emissdo perante tais entidades
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (se prazo superior n3o se fizer necessario), desde
que atente ao prazo estipulado pela CVM, ANBIMA e/ou pela B3), a contar do
recebimento de notificagcdo nesse sentido;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagGes gerenciais,
bem como seus livros contdbeis e demais registros em conformidade com os
principios contdbeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que diretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, mas nao o faga;

efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicGes
que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua
responsabilidade;

manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para
realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissao, devendo, ainda, com relac¢do a
Agéncia de Classificacdo de Risco, (a) atualizar tal classificacdo de risco anualmente,
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

contado da data do primeiro relatério, até a Data de Vencimento; e (b) divulgar e
permitir que a Agéncia de Classificagcao de Risco divulgue amplamente ao mercado
os relatérios de tal classificacao de risco;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive destinar os recursos obtidos por meio da Emissao nos termos da Clausula
5 acimaeda lei 12.431;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados
pela Companhia, seus administradores, no estrito exercicio das respectivas fun¢des
de administradores da Companhia, inclusive com relagdo as Controladas, bem como
representantes ou funciondrios agindo em nome e beneficio da Companhia, (a) para
o pagamento de contribuic¢Ges, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qgualquer outra despesa ilegal a partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (b) para o pagamento que viole
qualguer Lei Anticorrupcdo; ou (c) para o pagamento relacionado a um ato de
corrupgao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal;

cumprir as Leis Ambientais, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar as normas ambientais, bem como adotando as medidas e a¢bes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e/ou corrigir praticas danosas ao
meio ambiente, decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto se
(a) de boa-fé, a Companhia estiver discutindo a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento, ordem, medidas ou agdes preventivas ou reparatérias nas esferas
administrativa ou judicial; ou (b) os impactos decorrentes do descumprimento em
guestdo ndo sejam suficientes para causar um Efeito Adverso Relevante, ou afetar
de forma adversa e relevante a imagem da Companhia;

cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram as Leis Trabalhistas, procedendo
todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, bem como
adotando as medidas e ac¢bes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e/ou
corrigir praticas danosas a seus trabalhadores, inclusive no que se refere a sua saude
e a seguranga ocupacional, decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social, bem como requisitando que seus fornecedores diretos e relevantes respeitem
as Leis Trabalhistas, inclusive no que diz respeito as legisla¢gdes social e trabalhista,
normas de salde e seguranca ocupacional, exceto se (a) de boa-fé, a Companhia
estiver discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento, ordem, medidas ou
acOes preventivas ou reparatérias nas esferas administrativa ou judicial; ou (b) os
impactos decorrentes do descumprimento em questdo ndo sejam suficientes para
causar um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que tais exce¢des ndo se aplicam
as matérias relacionadas ao trabalho infantil, trabalho escravo e prostituicdo,

conforme item (xxi) abaixo;
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9.1.

(xxi)

(xxii)

cumprir a legislacdo vigente relativa a trabalho analogo a escravo, prostituicao ou
trabalho infantil, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas
atividades econémicas, bem como adotando as medidas e ag¢Bes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e/ou corrigir praticas danosas a seus trabalhadores,
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem como orientando
que seus fornecedores diretos e relevantes respeitem as referidas leis;

cumprir e fazer com que suas Controladas, e envidar melhores esforcos para que
seus respectivos administradores e empregados, sempre quando agindo em nome e
em beneficio da Companhia ou, da respectiva Controlada, conforme o caso,
cumpram toda e qualquer legislagdo que trata de corrupgao, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo
publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis Anticorrup¢do, devendo: (a) manter politicas e procedimentos
internos que visem assegurar integral cumprimento da Leis Anticorrupgao inclusive
por seus funciondrios, quando agindo em nome e beneficio da Companhia; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servicos; e (c) abster-se de praticar atos de corrupc¢do e de agir de
forma lesiva a administracdo publica nacional ou, conforme aplicdvel, estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e

(xxiii) cumprir as obrigacdes estabelecidas na Resolugdao CVM 160, conforme aplicével.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidario da Emissdo o Agente Fiduciario,

qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste

ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta

Escritura de Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando que:

(i)

(i)

(i)

é instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente, de acordo
com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagbes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracdo
desta Escritura de Emissdao e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissdo tem,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigacGes aqui e ali previstas e, sendo mandatario, tem os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

esta Escritura de Emissao e as obrigaces aqui e ali previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com

os seus termos e condicdes;

a celebracdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e o cumprimento das
obrigacGes aqui e ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposic¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou

qgualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e

condicGes;

verificou a veracidade e a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissao;

estd ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugcdo CVM 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Resolug¢do CVM 17;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou as emissées listadas
no Anexo Il da Escritura de Emissdo, de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia, por sociedade Coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que atue como
agente fiducidrio, agente de notas ou agente de garantias, nos termos da
Resolucdo CVM 17;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 7.26 desta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com forga
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9.3.

(xvi)

de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Cddigo de
Processo Civil; e

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobilidrios em que venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada

emissdo ou série.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungées a partir da data de celebragdo desta Escritura de

Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no

exercicio de suas fungOes até a integral quitacdo de todas as obrigacGes nos termos desta

Escritura de Emissdo ou até sua substitui¢do.

Em caso de impedimentos, renuncia, destituicdo, intervencdo, liquidacdo judicial ou

extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as

seguintes regras:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungGes, devera permanecer no exercicio
de suas fungGes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que
a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiducidrio, que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipdtese da convocagao ndo
ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd a Companhia realizd-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacdo da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio ou nomear substituto provisério;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscri¢do e averbag3o do aditamento a esta
Escritura de Emissdo nos termos da Clausula 3.1 acima, inciso Il, juntamente com a
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

declaracao e as demais informacdes exigidas no artigo 52 e pardgrafo 12 do artigo
52 da Resolugdao CVM 17;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a

proporcionalidade ao periodo da efetiva presta¢do dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que

se refere o inciso (iv) acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 7.26 acima

e 13 abaixo; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta

Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa

gualidade:

(i)

recebera uma remuneracdo: Serdo devidos ao Agente Fiduciario honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste
instrumento e da legislacdo em vigor, correspondentes a: (a) uma parcela de
implantacdo no valor de RS 15.000,00 (quinze mil reais), devida até o 52 (quinto)
Dia Util contado data de assinatura da presente Escritura de Emissdo; (b) parcelas
anuais no valor de RS 15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida
no mesmo dia do vencimento da parcela (a) acima do ano subsequente e as demais
no mesmo dia dos anos subsequentes; e (c) adicionalmente, serdo devidas ao
Agente Fiducidrio, por cada evento de verificagdo semestral da Destinacao dos
Recursos o valor de RS 2.000,00 (dois mil reais), sendo devido devidas até o 52
(quinto) Dia Util contado da verificacdo até a comprovagdo integral dos recursos,

quando houver.

(a) caso a operagao seja desmontada, o valor da parcela (a) sera devido pela
Emissora a titulo de “abort fee”, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado
da data em que ocorrer a comunicacdao do cancelamento da operacaoEm
caso de inadimplemento, pela Emissora, ou na necessidade de Assembleia
de qualquer natureza, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao
adicional equivalente a RS 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, (a) a execucdo das garantias, (b) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a
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(e)

(f)

Emissora, os Titulares ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas
assembleias; (c) a analise e/ou confeccdo de eventuais pedidos de simulacdo
de calculo de resgate antecipado e outras simulagbes; (d) a analise e/ou
confecgao de eventuais aditamentos aos Documentos da Operagao, atas de
assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item
seguinte; e (e) implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais
eventos, remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a
emissdo do respectivo “Relatério de Horas”;

as parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracdo do Agente
Fiduciario, serdo reajustadas anualmente, desde a data de pagamento da
primeira parcela, pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que eventualmente
o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario ;

as parcelas citadas acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo
Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

a remuneracgao recorrente do Agente Fiduciario serd devida até a liquidagao
integral dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as
obrigacbes exigidas ao Agente Fiducidario no ambito da Emissdo. Em
nenhuma hipétese serd cabivel pagamento pro rata temporis ou devolucdo,
mesmo que parcial da remuneragdo do Agente Fiduciario;

as parcelas citadas acima poderao ser faturadas por qualquer empresa do
grupo econdmico, incluindo, mas n3o se limitando, a VORTX SERVICOS
FIDUCIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF n2 17.595.680/0001-36;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do

efetivo pagamento, calculado pro rata die;

Despesas. Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessdrias para prestar os servicos descritos neste
instrumento, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para
realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas
pela Emissora, os Debenturistas deverao antecipar todos os custos a serem
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(h)

despendidos pelo Agente Fiducidrio, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem
antecipadas deverado ser previamente aprovados pelos Debenturistas e pela
Emissora. Sao exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo
Agente Fiducidrio: (i) publicacao de relatdrios, avisos, editais e notificacoes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacao
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de
certidGes, fotocdpias, digitalizacGes, envio de documentos; (iv) locomogbes
entre estados da federagdao, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das funcdes e
devidamente comprovadas; (v) se aplicivel, todas as despesas necessarias
para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com
recursos da integralizacdo (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de
sistemas para checagem, monitoramento ou obtengdo de opinido técnica
ou legal de documentacdo ou informacdo prestada pela Emissora para
cumprimento das suas obriga¢Ges; (vii) revalidacdo de laudos de avaliagao,
se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n2 1/2021; (viii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias
nas agles propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des contra
ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente |he causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢Oes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracdo; (x) custos e

despesas relacionadas a B3/CETIP;

caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiducidrio este
deverd ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da
respectiva prestagao de contas a Emissora e envio de cdpia dos respectivos

comprovantes de pagamento;

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha
sido saldado na forma prevista nas cldusulas acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiducidrio podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas
contas garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes,
devendo realizar a respectiva notificagdo aos investidores e emissores com
antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva presta¢do de contas
obrigatoriamente; e
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(i) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre
devidos e antecipados pela Emissora, ou pelos investidores, conforme o

Caso.

Além de outros previstos em lei, na regulamentac¢do da CVM e nesta Escritura de Emissao,

constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vii)

(x)
(xi)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao de seus préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 72 da Resolu¢do CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade e a consisténcia das demais
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam inscritos, registrados e/ou averbados, conforme o caso, nos termos da
Clausula 3.1 acima, adotando, no caso da omissdao da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XVl abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgGes prestadas nas propostas de modificacdo
das condic¢Oes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidoes atualizadas da Companhia, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria
da Fazenda Publica, onde se situa a sede da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 10.3 abaixo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
gue lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢cdo de Debéntures, e
seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacGes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo obrigacGes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condi¢des que ndao devem ser descumpridas pela Companhia,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da

ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Companhia, os quais deverao conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento, pela Companhia, das suas obrigacdes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que

tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes

para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre os indicadores economicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que

ndo devem ser descumpridas pela Companhia;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures

realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures,
conforme informacgdes prestadas pela Companhia;
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(g) relacdo dos bens e valores entregues a administracao do Agente Fiduciario;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Companhia nesta
Escritura de Emissao;

(i) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que

impeca o Agente Fiduciario a continuar exercer a funcdo; e

(ij) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pela Companhia, por sociedade Coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes:
(n denominac¢do da companhia ofertante;
(1) valor da emissao;

() guantidade de valores mobilidrios emitidos;
(V) espécie e garantias envolvidas;

(V) prazo de vencimento e taxa de juros;

(V1) inadimplemento no periodo.

(xvii) manter o relatério anual a que se refere o inciso (xvi) acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xviii) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissGes em que exerce a funcdo de agente fiducidrio, agente de notas ou

agente de garantias; e

(xix) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pdgina na
rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia

Util, o saldo unitario das Debéntures, calculado pela Companhia.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer medida
prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender interesses
dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Ges
e do artigo 12, paragrafo 29, da Resolu¢cdo CVM 17, incluindo:

(i) declarar, observadas as condi¢gdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e

acessorios;
(i) requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

(iii)  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem

seus créditos; e
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9.8.

9.9.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia (conforme
aplicavel), recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Companhia.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualguer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Companhia de elabora-los, nos termos da legislacdo

aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Oes, desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
gue ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, desta Escritura
de Emissao.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢es para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des sobre Assembleia Geral de Acionistas.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.26 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissdo, ficando dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias,
contados da primeira publicacdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum
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10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

10.11.

10.12.

para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao, no prazo
de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do edital de segunda convocacao.

Ficardo dispensadas de qualquer formalidade para a convocacdo, a Assembleia Geral de
Debenturistas que contar com a presenca dos Debenturistas representando a totalidade
das Debéntures em Circulacdo, nos termos do disposto no artigo 124, §4°, da Lei das

Sociedades por Ac¢oes.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocag¢do, com a
presenca de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo, e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderdo
ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacbes ja tomadas
serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas deliberadas
e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo ao
Debenturista eleito por estes préprios (podendo, para tal finalidade, ser eleito o
representante da Companhia ou do Agente Fiducidrio presente a qualquer assembleia geral
de Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nao.

Exceto pelo disposto na Clausula 10.12.1 abaixo, ou ainda pelos demais qudruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo, as matérias a
serem deliberadas deverdo ser aprovadas, inclusive nos casos de concessdao de perdao
temporario (waiver) pelos Debenturistas que representem, no minimo, (a) em primeira
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

10.12.1.N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 10.12 acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissao;

(i) (a) as alteragGes das disposices da Clausula 8.1 acima; (b) as modificagbes
nas condicdes das Debéntures para as quais ndo haja qudérum superior
especifico previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (c) a ndo adogdo pelo
Agente Fiduciario das medidas previstas no artigo 12, §22 da Resolugdo CVM
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10.13.

10.14.

10.15.

10.16.

11.

11.1.

17, deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e

(iii)  as alteracbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, (a) das
disposicdes deste item (iii); (b) de qualquer dos quéruns previstos nesta
Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragdo; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da
criacdo de evento de repactuacdo; (h) das disposicOes relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposicGes relativas a amortizacGes
extraordindrias facultativas; (k) das disposi¢Oes relativas a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado; ou (l) da redacdo dos Evento de Inadimplemento.

As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo vdlidas e eficazes
perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre (i) corre¢do de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracbes a esta
Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissao;
(iii) alteracdes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteragbes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas
nos itens (i), (ii) e (iii) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou
a Companhia ou qualquer alteragcdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.
DECLARAGOES DA COMPANHIA

A Companbhia, neste ato, na Data de Emissdao e em cada Data de Integralizacdo, conforme o
caso, declara ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por ag¢des, de acordo com as leis brasileiras, com validade por prazo
indeterminado e com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria B;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracdo
desta Escritura de Emissdao e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas
e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessdrios para tanto,
exceto (a) pelo arquivamento da RCA Companhia na JUCESP e desta Escritura de
Emissdo na JUCESP; (b) pela publicagdo da RCA Companhia no Jornal de Publicagdo
da Companbhia; (c) pelo depdsito das Debéntures na B3; e (d) pelo registro da Oferta
na CVM;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia, as
obrigacOes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacoes
licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes;

exceto pelo disposto na Clausula2 acima, nenhuma aprovacdo, autorizacdo,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia
judicial, érgao ou agéncia governamental ou érgdo regulatério se faz necessario a
celebragdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissdo a realizagdo da Emissdo e
da Oferta;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacGes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o
estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus
ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Companhia; (e) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
qualguer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer
de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura de
Emissdo e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracao
do IPCA, e a forma de cdlculo da Remuneragao foi acordada por livre vontade da
Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

as informag¢des prestadas por ocasido da Oferta sao suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

o Formulario de Referéncia (a) contém todas as informacdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da Companhia e das Controladas
Relevantes, e de suas respectivas atividades e situacdo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes as atividades da Companhia e quaisquer outras informacdes
relevantes; (b) ndo contém declaragbes ou informagGes insuficientes, falsas,
imprecisas, inconsistentes e desatualizadas; (c) ndo contém omissGes de fatos
relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM;

as informacdes prestadas por ocasido da Oferta foram dadas de boa-fé, consideradas
todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base em suposicées

razoaveis;

os documentos e informac&es fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
Investidores Qualificados sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, atualizados até a data em que foram fornecidos, permitindo a tomada de

decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021 sdo verdadeiras,
completas e corretas, na data em que foram preparadas, refletem, de forma clara e
precisa, a posicao financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa
consolidados da Companhia no periodo e foram auditadas;

desde a data das mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, ndo houve qualquer (a)Efeito Adverso Relevante; (b)operacdo
relevante realizada pela Companhia e/ou qualquer de suas Controladas;
(c) obrigacdo relevante, direta ou contingente, incorrida pela Companhia e/ou
qualquer de suas Controladas; ou (d) alteragdo no capital social ou aumento no

endividamento da Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas;

esta, assim como suas Controladas Relevantes, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos drgaos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto com relacao
aquelas que estdo sendo contestadas de boa-fé nas esferas administrativos e/ou
judicial;

215



DocuSign Envelope ID: 430714A9-A763-4C5A-B568-6ADCB61F9257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

desde a Data de Privatizacdo, observa, assim como as suas Controladas observam,
as Leis Ambientais e as Leis Trabalhistas, procedendo todas as diligéncias exigidas
por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que legislam sobre
normas ambientais, bem como adotando as medidas e ag¢bes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir praticas danosas ao meio ambiente e a
seus trabalhadores, inclusive no que se refere a sua salde e a seguranca ocupacional,
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) pelo que é
descrito em seu Formuldrio de Referéncia disponivel no site da CVM na respectiva
data desta declaragdo; ou (b) pelas Leis Ambientais e as Leis Trabalhistas que estdo
sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativas ou judiciais; ou (c) cujo
descumprimento ndo tenha causado um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que
tais exce¢des ndo se aplicam as matérias relacionadas ao trabalho infantil, trabalho
escravo, prostituicdo e direitos da populagdo indigena;

desde a Data de Privatizacdo até a presente data, nem a Companhia e nem suas
Controladas, e, no seu melhor conhecimento seus respectivos administradores, no
exercicio de seus respectivos cargos na administracdo da Companhia e das
Controladas, agindo em nome e em beneficio da Companhia, incorreu nas seguintes
hipoteses: (a) ter utilizado recursos da Companhia para o pagamentos de
contribuicdes ilegais, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal a partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares); (b) ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) ter realizado qualquer pagamento ou tertomado qualquer acdo que
viole as Leis Anticorrupcao; e (d) ter realizado um ato de corrupgdo, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal em violacdo das Leis Anticorrup¢do, bem como ter
influenciado o pagamento de qualquer valor que viole as Leis Anticorrupgao;

desde a Data de Privatizacdao conduziu seus negécios em conformidade e fez com
gue suas Controladas e seus respectivos administradores e funciondrios no exercicio
de seus respectivos cargos, cumprissem com as Leis Anticorrupgdo aplicéveis, bem
como instituiu e manteve politicas e procedimentos que visem a garantir a continua
conformidade com referidas normas (conjuntamente denominadas “ObrigagGes
Anticorrupg¢do”);

esta, assim como suas Controladas Relevantes, em dia com o pagamento e
cumprimento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei que sejam necessdrias ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; ou (b) cujo descumprimento ndo tenha causado um Efeito Adverso
Relevante;
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11.2.

12.

12.1.

13.

13.1.

(xx) cumpre, assim como suas Controladas, a legislacdo vigente relativa a trabalho
analogo a escravo, prostituicdo ou trabalho infantil, procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econémicas, bem como adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e/ou corrigir praticas danosas
a seus trabalhadores, decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem
como orientando que seus fornecedores diretos e relevantes respeitem as referidas

leis;

(xxi) possui e mantem, assim como suas Controladas Relevantes, validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes e
permissées, inclusive ambientais, que sejam necessarias ao regular exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial; ou (b) cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxii) inexiste, inclusive em relagdo a suas Controladas Relevantes, no seu melhor
conhecimento, (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante,
legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral que tenha causado
um Efeito Adverso Relevante; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar a
Escritura de Emissao; e

(xxiii) ndo ha qualquer situacdo de conflito de interesses que impecga o Agente Fiducidrio

de exercer plenamente suas funcgdes.

A Companhia obriga-se a notificar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos
termos da Cldusula 7.28 acima ou de comunicacao individual a todos os Debenturistas, com
cOpia ao Agente Fiducidrio) e o Agente Fiduciario caso qualquer das declara¢des prestadas
nos termos da Clausula 11.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que

foi prestada.

DESPESAS

Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emissdo e a Oferta e
com a estruturacdo, emissdo, registro, depdsito e execucdo das Debéntures, incluindo
publica¢bes, inscri¢cdes, registros, depdsitos, contratacdo do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de Classificacdo de Risco e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

COMUNICAGOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdao devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas (i) no caso
das comunicacdes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das

217



DocuSign Envelope ID: 430714A9-A763-4C5A-B568-6ADCB61F9257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

comunicagdes realizadas por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecgos abaixo devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

(i) para a Companhia:

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
Avenida Doutora Ruth Cardoso, 8501, 22 Andar, Pinheiros
CEP 05425-070 — Sao Paulo, SP

At.: Dividas e Derivativos

E-mail: dividasederivativos@aurenenergia.com.br.
Telefone: (11) 2874-2590

(i)  para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Séo Paulo, SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de

precificacdo de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao

sistema e/ou cumprimento de obrigacdes)

13.2. Com a exce¢do das obrigagbes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstra¢des financeiras, o cumprimento das
obrigacGes pactuadas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo
referentes ao envio de documentos e informagées periddicas ao Agente Fiducidrio ocorrera
exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”, disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro, é necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar o acesso ao sistema.

14. DISPOSIGCOES GERAIS

14.1. As obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

14.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada vdlida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

14.3. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cladusulas desta Escritura
de Emissdo nao afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de

218



DocuSign Envelope ID: 430714A9-A763-4C5A-B568-6ADCB61F9257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

15.

15.1.

invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se
obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicao a cldusula declarada invalida
ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condi¢des validos que reflitam
os termos e condi¢Oes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo
das partes quando da negocia¢do da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se

insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacgao, alteragao, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execucdo especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e
seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugdo (artigo 797 e seguintes),
todos do Cdodigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao.

Caso a presente Escritura venha a ser celebrada de forma digital, as Partes reconhecem que
as declaracdes de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-
se verdadeiras em relagdao aos signatdrios quando é utilizado o processo de certificacdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme
admitido pelo artigo 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contrata¢cdo em
meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam ao direito de
impugnacdo de que trata o artigo 225 do Cddigo Civil. Na forma acima prevista, a presente
Escritura pode ser assinada digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta
cldusula.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da producdo
de efeitos da presente Escritura de Emissao sera a data do presente documento, ainda que
qgualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em data
posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

16. FORO

16.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura

oriundas desta Escritura de Emissao.

%k %k
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Anexo |

do “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da 13¢ (Décima Terceira) Emissdo
da CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo”

Cronograma de Pagamento da Remuneragao ‘

Parcela da Remuneragao Data de Pagamento

12 15 de outubro de 2024
22 15 de abril de 2025
32 15 de outubro de 2025
42 15 de abril de 2026
52 15 de outubro de 2026
62 15 de abril de 2027
72 15 de outubro de 2027
82 15 de abril de 2028
92 15 de outubro de 2028
102 15 de abril de 2029
112 15 de outubro de 2029
122 15 de abril de 2030
132 15 de outubro de 2030
142 15 de abril de 2031
152 15 de outubro de 2031
162 15 de abril de 2032
172 15 de outubro de 2032
182 15 de abril de 2033
192 15 de outubro de 2033
202 15 de abril de 2034
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Anexo Il

do “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da
139 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia Energética de SGo Paulo”

Cadigo

Tipo Emissor Valor Quantidade | Remuneracao Emissdao Série Dat.a (,j_e Vencimento Apelido Inadlmplgmento Garantias
If Emissao no Periodo
CAMPOS Cessao
NOVOS CDI + 107,500 ENERCAN- . Fiducidria
DEB ENERGIA SA - CNEN12 | 384.000.000,00 | 384.000 % 2 1 11/09/2017 | 15/09/2020 5E Adimplente de Direitos
ENERCAN Creditorios
CAMPOS Cessao
NOVOS CDI + 107,500 ENERCAN . Fiducidria
DEB ENERGIA SA - CNEN22 | 256.000.000,00 | 256.000 % 2 2 11/09/2017 | 15/09/2022 2E 25 Adimplente de Direitos
ENERCAN Creditorios
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Anexo lll

do “Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da 132 (Décima Terceira) Emissdo da CESP —

Companhia Energética de SGo Paulo”

MODELO DE DECLARAGAO DE COMPROVACAO DE DESTINAGAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA 132
(DECIMA TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO
PAULO (“EMISSAQ”)

Periodo: [¢]/[#]/20[e] até [e]/[e]/20[e]

A CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade por a¢des com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “B”, com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n2 8.501, 22 Andar, Pinheiros,
CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o0 n2 60.933.603/0001-78, neste ato representado na forma de seu estatuto social
("Companhia"), DECLARA para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissao,
realizada em 15 de abril de 2024, exclusivamente, nos termos da Clausula 5 do “Instrumento
Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, da 132 (Décima Terceira) Emissdo da CESP — Companhia
Energética de Sdo Paulo" ("Escritura de Emissdo"), conforme descrito no relatério de gastos na
forma do Anexo A, desta Declaragdo.

A Emissora declara que as despesas elencadas no Anexo A nao foram utilizadas para fins de
comprovagao de destinagdo de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido pela
Emissora e/ou empresas do grupo.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 20[e].

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
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Anexo A

MODELO DE RELATORIO DE USO DE GASTOS DA EMISSAO

DATA DE DESCRICAO
EMPREENDIMENTO FORNECEDOR DOCUMENTO  VALOR
PAGAMENTO DO GASTO
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ANEXO Il

DECLARACAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 27, INCISO |, ALINEA “C”, DA RESOLUCAO CVM 160
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DocuSign Envelope ID: 45EADD5B-DC46-42D2-A76A-A8E2F62C0C4D
y
' CEeS
y

DECLARAGAO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADO NA CVM

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria “B”, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n°
8.501, 2° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 60.933.603/0001-78, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o Numero de
Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) 35.300.011.996, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social
("Emissora"), no ambito de sua 13? (décima terceira) emissdo, de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie quirografaria, as quais serdo objeto de
distribuicao publica, sob o rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, e do artigo 27, inciso Il, da
Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugido CVM 160" e
“Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolugéo
CVM 160, que se encontra devidamente registrada como companhia aberta, categoria “B”,
perante a CVM e que o registro de companhia aberta se encontra devidamente atualizado.

Sao Paulo, 20 de margo de 2024

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

Cargo: Procuradora
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Atribui Rating '"AAA(bra)' a Proposta de 13? Emissao de
Debéntures da Cesp

Brazil Thu21Mar,2024-5:21PMET

Fitch Ratings - Sao Paulo - 21 Mar 2024: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de
Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta de 13 emissio de debéntures da Companhia Energética
de Sao Paulo (Cesp), no montante de BRL1,1 bilhdo. A proposta de emissao, da espécie
quirografaria, serd realizada em série Unica, com vencimento em 2034. Os recursos serao
destinados ao reembolso de investimentos ja realizados.

A Fitch ja classifica a Cesp com o Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)’, com base no
perfil de crédito consolidado de sua controladora integral, a Auren Energia S.A. (Auren),
classificada com IDRs (/ssuer Default Ratings- Ratings de Inadimpléncia do Emissor) de
Longo Prazo em Moedas Local e Estrangeira 'BBB-' e 'BB+, respectivamente, e Rating
Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)’ O rating em escala nacional da Cesp é equalizado ao da
Auren, refletindo os fortes incentivos estratégicos e operacionais que a controladora teria
para suporta-la, se necessario. A Perspectiva dos ratings corporativos da Auren e da Cesp é
Estavel.

Os ratings da Auren incorporam sua crescente e significativa base de ativos no segmento de
geracdo de energia, com alta previsibilidade de receitas e forte geracao de caixa
operacional. A Perspectiva Estavel reflete a expectativa de manutencao de niveis
confortaveis de alavancagem e liquidez, mesmo considerando fluxos de caixa livre (FCF)
negativos até 2026, pressionados por fortes dividendos. O IDR em Moeda Estrangeirada
Auren é limitado pelo Teto-Pais 'BB+' do Brasil, enquanto o ambiente operacional brasileiro
e os modestos indices de cobertura dos juros pelo EBITDA limitam o IDR em Moeda Local.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Robusto Perfil de Negécio: O rating da Cesp se baseia no perfil de crédito consolidado da
Auren, o qual se beneficia de receitas altamente previsiveis, escala relevante e crescente

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024

243

1112



3/21/24, 6:56 PM Fitch Assigns 'AAA(bra)' Rating to Cesp's Proposed 13th Issuance of Debentures
diversificacao de ativos de geracao de energia elétrica no Brasil. A Auren vem expandindo o
portfélio de ativos de geracdo de energia edlica e solar, que contribuem para reduzir o risco
hidrolégico da Cesp e devem representar cerca de 34% da energia assegurada do grupo a
partir de 2025, frente a 27% em 2023. As projecoes da Fitch consideram que os projetos de
energia solar Sol de Jaiba e Sol do Piaui adicionardo 167 MW médios (MWm) a carteirada
empresa em 2024, e ndo incluem o desenvolvimento de outros projetos. Cerca de um terco
daenergiade Auren a ser gerada até 2025 foi comercializada no Ambiente de Contratacao
Regulada (ACR), que oferece baixo risco de contraparte e prazos mais longos que os de
contratos bilaterais.

Resiliéncia Contra Precos Baixos: A Auren esta bem protegida contra o risco de
manutencao de baixos precos de energia no Brasil nos préoximos anos, associado ao excesso
de oferta. A empresa ja vendeu 84% de seus recursos disponiveis até 2027 (energia
assegurada e compras realizadas), incluindo o negécio de comercializacio, a precos
favoraveis, sobretudo no ACR. O nivel de contratacao da Auren é superior ao de seus pares,
assim como os precos contratados. As vendas no ACR representam mais de 20% da energia
comercializada até 2027 e tém um preco médio de BRL256/MWh em 2024, frente a média
de BRL190/MWh no mercado livre. O forte crescimento do negdécio de comercializagao
deve reduzir a margem de EBITDA da Auren para em torno de 15% em 2024-2025, em
média, frente a 25% em 2022-2023. A Fitch estima que a Auren tenha contratado mais de
50% dareceita total até 2027 e que continuara gerando spreads positivos na
comercializacao.

FCFs Negativos: A Auren deve continuar gerando FCFs negativos até 2026, mesmo apds
encerrar um importante ciclo de investimentos, pressionados por elevados dividendos. O
cenario de rating ndo incorpora a implantacao do projeto solar Helios, que pode adicionar
355 MWm a energia assegurada do grupo, mas a Fitch acredita que a execucao deste
investimento nao pressionaria o perfil financeiro do grupo. O EBITDA ajustado deve cair
para aproximadamente BRL1,3 bilhdo em 2024, frente a BRL1,6 bilhdo em 2023, devido aos
precos mais baixos da energia. O fluxo de caixa das operacoes (CFFO) deve diminuir para
cercade BRL300 milhdes, ap6s a liquidacao de déficits na geracao edlica (cerca de BRL360
milhdes) e outros custos recorrentes da Cesp, relacionados a pagamentos de litigios e
contribuicoes previdenciarias (cerca de BRL300 milhdes anuais). As projecoes consideram
investimentos médios proximos a BRL130 milhodes.

Alavancagem Confortavel: A Fitch calcula que a Auren mantera alavancagem liquida

ajustada abaixo de 3,0 vezes em bases consolidadas, mesmo considerando potenciais
aquisicoes ou execucao de novos projetos. O indice é estimado em 2,3 vez para 2024 e 2,4

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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vezes para 2025, frente a 1,6 vezem 2023, e inclui, no EBITDA ajustado, dividendos
recorrentes recebidos de usinas hidrelétricas nao consolidadas, estimadas em cerca de
BRL280 milhdes anuais. No cenario-base do rating, a alavancagem bruta ficaem torno de
4.8 vezes em 2024-2025, em média, frente a 3,6 vezes em 2023. Devido a expectativa de
consistente queda nas taxas de juros no Brasil, a agéncia prevé que a cobertura dos juros
pelo EBITDA, estimada em 2,1 vezes em 2024, aumente para cerca de 2,5 vezes em 2025-
2026, em média.

Vinculo de Crédito Com a Auren: O rating da Cesp reflete o perfil de crédito consolidado
da Auren, com base nos elevados incentivos estratégicos e operacionais que a controladora
teria para suporta-la, se necessario. A Cesp é a principal subsididria da Auren e deve gerar
cerca de metade do EBITDA do grupo nos proximos anos. A Cesp controla o projeto Sol de
Jaiba (154 MWm) e opera a hidrelétrica de Porto Primavera (887 MWm), principal ativo da
Auren, responsavel por mais da metade da energia assegurada do grupo, ja considerando o
impacto do GSF (Generating Scaling Factor). A Cesp é a principal fornecedora para seu
negoécio de comercializacao de energia da controladora, que vem crescendo
exponencialmente.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Positiva/Elevacgao:

-- Uma melhora do Teto-pais do Brasil (‘BB+’) pode levar a uma acao de rating positiva no
IDR em Moeda Estrangeira da Auren;

-- Uma acao de rating positiva no IDR em Moeda Local da Auren é improvavel a curto prazo,
tendo em vista o ambiente operacional do Brasil;

-- Uma elevacao do Rating Nacional de Longo Prazo da Auren e da Cesp nao é possivel, pois
este ja se encontra no topo da escala de rating nacional da Fitch.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento:

-- Uma deterioracao do perfil financeiro da Auren, com indices divida/EBITDA e/ou divida
liquida/EBITDA consistentemente acima de 4,0 ou 3,0 vezes, respectivamente, pode levar a
uma acao de rating negativa no IDR em Moeda Local;

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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-- Um rebaixamento do rating soberano do Brasil pode resultar em uma acao de rating
semelhante para o IDR em Moeda Estrangeira da Auren.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas do Cenario de Rating da Fitch Para o Emissor Incluem:

-- Generation Scaling Factor (GSF) de 0,87 em 2024 e 0,89 em 2025;

-- Geracao edlica a P-90;

-- Energia assegurada de 1,6GW médio (GWm) em 2024 e 1,7GWm em 2025;

-- Vendas anuais contratadas em torno de 2,6GWm de 2024 a 2027, em média, com precos
médios de BRL250/MWh, incluindo comercializacao;

-- Precos para novos contratos de venda de energia incentivada em torno de BRL160/MWh,
em média, de 2024 a 2027;

-- Precos médios de curto prazo em torno de BRL65/MWh de 2024 a 2027;

-- Investimentos em torno de BRL130 milhoes, em 2024-2025.

RESUMO DA ANALISE

O perfil de crédito da Auren é semelhante ao da Engie Brasil Energia S.A. (Engie BR, IDR em
Moeda Local ‘BBB-/Estavel; Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)/Estavel), embora
esta tenha maior escala (4,6GWm) e ativos mais diversificados, inclusive nos segmentos de
transmissao de energia elétrica e transporte de gas, de baixo risco. Ambas as empresas sao
fortemente dependentes da geracao hidrelétrica, que representa em torno de 70% da

energia assegurada de cada grupo.

A margem de EBITDA da Auren, estimada em torno de 15% em 2024-2025, é inferior ada
Engie (em torno de 65%), devido a maior importancia do negdécio de comercializacio para
seus resultados consolidados. Por outro lado, a Fitch prevé maior alavancagem liquida para
a Engie BR, em torno de 3,3 vezes no mesmo periodo, refletindo maior intensidade de
investimentos.

O Rating Nacional da Auren esta um grau acima do da Eneva S.A. (Eneva, ‘AA+

(bra)/Estavel), uma das maiores empresas de geracdo termelétrica do Brasil, com 6,3 GW

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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de capacidade instalada. A Eneva apresenta robusta e previsivel geracao de caixa,
proveniente de suas usinas termelétricas, mas tem o desafio de recontratar 1,9GW até o
final de 2027. As usinas com contratos vincendos até essa data geram receita fixa anual em
torno de BRL3,7 bilhdes, o que é um importante pilar do rating. A Eneva deve gerar cercade
BRL4,5 bilhoes de EBITDA em 2024-2025 e manter alavancagem liquida ligeiramente
acima de 4,0 vezes nesse periodo. A alavancagem é pressionada por aquisicoes recentes e
pelo baixo nivel de despacho no atual cendrio de sobreoferta de energia, ainda que suas
usinas sejam eficientes e estejam entre as primeiras a serem despachadas.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA

Liquidez Confortavel: A Auren deve manter patamares confortaveis de liquidez e amplo
acesso a diversas fontes de financiamento para honrar suas obrigacoes financeiras e de
investimentos. A posicao consolidada de caixa e aplicacoes financeiras do grupo erade
BRL3,4 bilhoes ao final de 2023, e cobria varios anos de amortizacdes de dividas. A divida
de curto prazo era de BRL852 milhdes. A divida consolidada, de BRL6,4 bilhoes, era
composta principalmente por financiamentos de longo prazo junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e emissdes de debéntures.

PERFIL DO EMISSOR

A Cesp € a principal subsidiaria da Auren, uma geradora de energia elétrica de médio porte
no Brasil,com 1,6GWm de energia assegurada em operacao e 167MWm em construcao,
proporcional as participacoes societarias nos ativos. A hidrelétrica Porto Primavera,
operada pela Cesp, é o principal ativo do grupo, contribuindo com 887MWm. A Auren é
uma joint venture de capital aberto sob controle compartilhado da Votorantim S.A. (IDRs
‘BBB-/Positiva e Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/Estavel) e do fundo canadense
CPP Investments.

DATA DO COMITE DE RATING RELEVANTE

23 October 2023

INFORMACOES REGULATORIAS:
DATA DO COMITE DE RATING RELEVANTE: 23 de outubro de 2023.

A presente publicacdo é um relatdrio de classificacao de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Resolucdo CVM n° 9/20.

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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As informacoes utilizadas nesta andlise sdo provenientes da Cesp - Companhia Energética
de Sao Paulo

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacodes utilizadas na
classificacao de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis,
incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos
de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacao ou confirmacao

independente das informacodes recebidas.

Historico dos Ratings:

Cesp - Companhia Energética de Sao Paulo:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 29 de julho de
2020.

Data na qual a classificacao em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 24 de outubro
de 2023.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e

o rating atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario

de Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informacdes sobre possiveis alteracoes na classificacao de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacoes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em

'‘www.fitchratings.com/site/brasil’.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacao de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte
relacionada que néo seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”),
subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que
esta sendo avaliado.

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (Vigente de 28 de outubro de 2022 a 3 de
novembro de 2023);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020);

-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (1° de dezembro
de 2021).

RATING ACTIONS

ENTITY /DEBT = RATING =

CESP - Companhia Energetica
de Sao Paulo

senior unsecured
NatlLT  AAA(bra) New Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

Lucas Rios, CFA

Associate Director

Analista primario

+55 114504 2205

lucas.rios@fitchratings.com

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, n° 700 - 7° andar Edificio Trianon Corporate - Cerqueira César Sao Paulo,
SPSP Cep 01.418-100

Wellington Senter
Director

Analista secundario
+5521 4503 2606
wellington.senter@fitchratings.com
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Mauro Storino
Senior Director

Presidente do Comité
+55214503 2625
mauro.storino@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Jaqueline Carvalho
Rio de Janeiro
+55214503 2623

jagqueline.carvalho@thefitchgroup.com

Informacoes adicionais estao disponiveis em www.fitchratings.com

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the
transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the

issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Corporate Rating Criteria - Effective from 28 October 2022 to 3 November 2023 (pub. 28
Oct 2022) (including rating assumption sensitivity)

Sector Navigators: Addendum to the Corporate Rating Criteria - Effective from 12 May
2023 to 3 November 2023 (pub. 12 May 2023)

Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria (pub. 16 Jun 2023)

Climate Vulnerability in Corporate Ratings Criteria - Effective from 21 July 2023 to 3
November 2023 (pub. 21 Jul 2023) (including rating assumption sensitivity)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria
providing description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

CESP - Companhia Energetica de Sao Paulo EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacoes e termos de isencao
de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitacoes e termos de isencao de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as
definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicoes referentes a
inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em
definicoes de ratings, na secao de exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios e
metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste website. O cédigo de
conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de
informacao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes
também estao disponiveis neste website, na secao "cddigo de conduta”. Os interesses
relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico
autorizado ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes
sobre servico autorizado, para o qual o analista principal estd baseado em uma empresa da
Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos
complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no website da
Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacées sobre
projecoes), a Fitch conta com informacodes factuais recebidas de emissores e underwriters e
de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuracao adequada
das informacgoes factuais de que dispoe, de acordo com suas metodologias de rating, e
obtém uma verificacao adequada destas informacoes de fontes independentes, a medida
que estas fontes estejam disponiveis com determinado grau de seguranca, ou em
determinadajurisdicdo. A forma como é conduzida a investigacao factual da Fitche o
escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicio em que
o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da

disponibilidade e da natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administracao

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacoes preexistentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacoes,
relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificacao, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicado do emissor, em especial, e
adiversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatoérios da Fitch devem estar cientes
de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros
poderd assegurar que todas as informacoes de que a Fitch dispde com respeito a um rating
ou relatério serao precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores
sdo responsaveis pela precisao das informacoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao
disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é
obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstracoes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e
tributarios. Além disso, os ratings e as projecoes financeiras e outras informacoes sao
naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que,
por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de
qualquer verificacao sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por
condicoes ou eventos futuros ndo previstos na ocasiao em que um rating foi emitido ou
afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados
financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrdes do setor,
de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo

setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as
categorias de rating varia de 'AAA' a 'D'. A Fitch também fornece informacoes sobre os
melhores cendrios de elevacao de rating e os piores cenarios de rebaixamento de rating
(definidos como o 99° percentil de transicoes de rating, medidos em cada direcio) para
ratings de crédito internacionais, com base no desempenho histérico. Uma média simples
entre classes de ativos apresenta elevacoes de quatro graduacdes no melhor cendrio de
elevacao e de oito graduacdes no pior cendrio de rebaixamento no 99° percentil. Os
melhores e piores cenarios de rating especificos do setor estao listados detalhadamente em
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informacoes neste relatério sao fornecidas "tais como se apresentam”, sem que
oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
conteudo atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui
opiniao sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sao constantemente avaliados e atualizados pela

https://www fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-cesp-proposed-13th-issuance-of-debentures-21-03-2024
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Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e
nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou
relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcao de outros riscos que ndo sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch nao participa
da oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatdérios da Fitch sdo de autoria
compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua
elaboracao, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os
nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating
atribuido pela Fitch nao constitui um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a
venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de compra,
venda ou retencao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcao dos precos de
mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao
de impostos ou taxacao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A
Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre
USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissoes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou
garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000
a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicao, publicacdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacao
de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracao de registro submetida
mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de
Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacao referente a
titulos de qualquer outra jurisdicao, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacao
e da distribuicdo por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizado para

estes assinantes até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd
detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacoes
sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a utilizacao por pessoas que
sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).
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A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como
uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO - Organizacado de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de ratings de crédito
de NRSROs sao listadas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de
crédito em nome da NRSRO (consulte https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas
outras subsidiarias de ratings de crédito ndo estao listadas no NRSRO Form (as “nédo-
NRSROs”). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sdo atribuidos em nome da
NRSRO. Porém, funcionarios da ndao-NRSRO podem participar da atribuicao de ratings de
crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2024 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY,
NY 10004 Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou
(001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reproducao ou
retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.

READ LESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or arelated third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do
Reino Unido, conforme o caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na UE ou
no Reino Unido, respectivamente, para fins regulatorios, de acordo com os termos do
Regulamento das Agéncias de Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteracoes etc.)
(saidada UE), de 2019 (EU CRA Regulation or the UK Credit Rating Agencies (Amendment
etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A abordagem da Fitch para endosso na
UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de Regulatory Affairs (Assuntos
Regulatorios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings de crédito
internacionais é fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade
classificada, e nas paginas de detalhes das transacoes, para transacoes de financas
estruturadas, no site da Fitch. Estas divulgacdes sao atualizadas diariamente.
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LAMINA DA OFERTA
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LAMINA

DA OFERTA PUBLICA DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DE EMISSAO DA

_
- cesp
v
CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
Companhia Aberta - CVM n2 2577
CNPJ n2 60.933.603/0001-78

Avenida Doutora Ruth Cardoso, n2 8.501, 22 andar, Pinheiros CEP 05425-070, Sdo Paulo — SP

Exceto se expressamente indicado nesta Idmina palavras e expressGes em maiusculas, que estejam no singular ou no plural, ndo
definidas nesta ldmina, terdo o significado previsto no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica da Oferta Publica da 139
(Décima Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuigéo Publica, em Rito Automadtico de Distribui¢éo de Emissdo da CESP — Companhia Energética de SGo Paulo” (“Prospecto”).

Informagdes Essenciais — Oferta Primaria de Debéntures

Esta ldmina contém informagdes essenciais e deve ser lida como uma introdugéo ao Prospecto. A deciséo de investimento
deve levar em consideragdo as informagées constantes do Prospecto, principalmente a secdo relativa a fatores de risco.

ALERTAS

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a
determinados riscos. Os potenciais investidores podem
perda do principal perder parte substancial ou todo o seu investimento.
Para mais informacdes, veja Secdo “Fatores de Risco”
do Prospecto.

Segao 4.1
do Prospecto

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que
necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Secdo 4.1

Debéntures. Para mais informacgdes, veja Se¢do “Fatores | do Prospecto
de Risco” do Prospecto.

falta de liquidez
Risco de

A Oferta ndo é adequada aos investidores que (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo, incluindo tributarios, ou que ndo tenham acesso
a consultoria especializada; ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr riscos relacionados a Emissora ou ao seu setor de
atuacdo. Para mais informacgdes, veja secdo “Fatores de
Risco” do Prospecto.

dificuldade de
entendimento

Segao 4.1
do Prospecto

Aviso para ofertas A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO,
distribuidas por rito de NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

registro automatico HA RESTRIGOES A REVENDA DOS TiTULOS DE DiVIDA.

1. Elementos Essenciais da Oferta Mais informagées

Debéntures / (1 Debéntures conversiveis ou permutaveis em acdes /
O Notas Comerciais / I Outro

A. Valor Mobiliario Capa do Prospecto
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

a.1) Emissor

1. Elementos Essenciais da Oferta

CNPJ: 60.933.603/0001-78

Pdagina eletronica: https://ri.aurenenergia.com.br/arquivos-cvm/cesp/

Mais informagoes

Capa e Secdo 12.1
do Prospecto

a.2) Espécie

Quirografaria

Capa e Segao 2.1
do Prospecto

B. Oferta

b.1) Série Unica

b.1.1) Cédigo de
negociagao proposto

ISIN: BRCESPDBS2C6

N/A

b.1.2) Mercado de
negociagao

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

[ ndo sera negociado em mercado organizado.

Se¢do 2.4
do Prospecto

b.1.3) Quantidade
ofertada — lote base

1.100.000 (um milhdo e cem mil).

Capa Segdo 2.6
do Prospecto

b.1.4) Prego (intervalo)

R$ 1.000,00 (mil reais) por Debéntures.

Capa e Segao 2.6
do Prospecto

b.1.5) Taxa de
remuneragdo (intervalo)

A ser definido no Procedimento de Bookbuilding, limitado a maior taxa entre
“(a)” e “(b)” a seguir (“Taxa Teto”): (a) taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033,
a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (www.anbima.com.br), apds fechamento de mercado no
dia da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (“NTN-B”), acrescida
exponencialmente de spread de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis; e (b) 5,75% (cinco inteiros
e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneragdo"), sendo certo que em qualquer
situacdo a Remuneragdo ndo poderd ser inferior a NTN-B decrescida de
spread de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis (“Taxa Piso”), calculados de acordo com a
Escritura de Emissao.

Capa e Segao 2.6
do Prospecto

b.1.6) Montante ofertado

RS 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais).

Capa e Segdo 2.5
do Prospecto

Segdo 2.6
b.1.7) Lote suplementar Nao. ega0
do Prospecto
b.1.8) Lote adicional N3o. Capa e Segdo 2.6
do Prospecto
b.1.9) Titulo classificado
como “verde”, “social”, N3o Capa e Sec¢do 3.8

“sustentavel” ou
correlato?

do Prospecto
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1. Elementos Essenciais da Oferta

C. Outras informagoes

Mais informagoes

Numero total de
Debéntures emitidas
para a oferta

1.100.000 (um milhdo e cem mil).

Capa e Segao 2.6
do Prospecto

Montante total ofertado

R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais).

Capa e Segao 2.5
do Prospecto

Caixa liquido e
investimentos (pro forma)

R$2.454.795.000,00 (dois bilhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro milhdes,
setecentos e noventa e cinco mil reais).

N/A

Valor da empresa /
EBITDA (pro forma)

9,03.

N/A

Qual serd a destinagdo dos
recursos da oferta?

2. Propésito da oferta

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integral,
Unica e exclusivamente, destinados aos Projetos, considerados prioritarios
nos termos do artigo 22 da Lei 12.431 (“Lei 12.431"), do Decreto 8.874 e das
Portarias do Ministério de Minas e Energia n? 2.699/SNTEP/MME,
n2 2.700/SNTEP/MME, n®2 2.701/SNTEP/MME, n2 2.702/SNTEP/MME,
n2 2.703/SNTEP/MME, n® 2.704/SNTEP/MME, n2 2.705/SNTEP/MME,
n? 2.706/SNTEP/MME, n®e 2.707/SNTEP/MME, n2 2.708/SNTEP/MME,
n2 2.709/SNTEP/MME, n? 2.710/SNTEP/MME e n2 2.711/SNTEP/MMIE,
de 13 de dezembro de 2023, publicadas no Diario Oficial da Unido em
15 de dezembro de 2023 que aprovaram o enquadramento dos Projetos
como prioritarios ("Portarias").

]
o

‘ Mais informagoes

Segao 3.1
do Prospecto

3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobilidrios

Mais informagdes

Quem é o emissor?

Como o emissor
gera receita?

A receita da CESP provém da atividade de geracdo de energia elétrica,
sendo autorizada por entidades regulatérias a se estabelecer como
produtor independente de energia. Os contratos de venda de energia da
Emissora sdo realizados nos ambientes livre (ACL) e regulado (ACR) de
comercializacdo brasileira, registrados integralmente na CCEE (Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica), agente responsavel pela
contabilizagdo e liquidagdo de todo o sistema interligado nacional (SIN), e
sdo predominantemente caracterizados em contratos de longo prazo,
indexados a inflagdo e com contrapartes de alta qualidade de crédito.

Se¢do 2.2
do Prospecto e
Secdo 1.2
do Formulario
de Referéncia

Quais os pontos fortes do
emissor?

A CESP tem um legado de mais de 58 anos no setor elétrico brasileiro, com
foco em geracdo de energia sustentavel. A UHE Porto Primavera, principal
ativo da Emissora, tem 1.540 MW de capacidade instalada e histdrico de
sélida performance operacional. Ainda, esta localizada na Regido Sudeste
do Brasil, de onde provém a maior parte da demanda por energia do pais.
Além disso, a CESP é uma controlada da Auren, que possui expertise em
operagao e manutencdo de usinas de geragdo renovavel.

Secdo 2.2
do Prospecto e
Secdo 1.2
do Formulario
de Referéncia
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3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobiliarios

Quem é o emissor?

Mais informagoes

Quem sdo os principais
clientes (max. 3)?

A Emissora ndo possui clientes que sejam responsaveis por mais de 10% de
sua receita liquida total.

Segdo 2.2
do Prospecto

Quem sdo os principais
concorrentes (max. 3)?

A Emissora tem como principais concorrentes as grandes empresas
de geracdo de energia elétrica do Brasil, sdo elas: Eletrobras, Engie
e Neoenergia.

Segdo 2.2
do Prospecto

Governanga e acionistas principais

Mais informagoes

Quem é o CEO do
emissor?

Mario Antonio Bertoncini.

Item 7.3
do Formulario
de Referéncia

Quem é o presidente do
CA do emissor?

Fabio Rogério Zanfelice.

Item 7.3
do Formulario
de Referéncia

ParticipacgOes significativas
de administradores

A Auren Energia S.A., inscrita no 28.594.234/0001-23 (“Auren”) é detentora
de 100% (cem por cento) das a¢Ges da Emissora.

[ltem 6.1
do Formulario
de Referéncia]

Quem ¢é o controlador ou
quem integra o grupo de
controle?

A Auren é detentora de 100% (cem por cento) das a¢des da Emissora.

[Item 6.1
do Formulario
de Referéncia]

Sumario dos principais riscos do emissor Probabilidade Impacto financeiro
1. As controladas e sociedades investidas da Emissora podem ndo conseguir

cumprir os contratos de concessio e dos atos autorizativos dos I Maior Maior
empreendimentos em que sdo partes, o que poderia resultar em sangdes e, O Média 1 Médio
dependendo da gravidade do descumprimento, na rescisdo ou revogacdo da Menor O Menor
outorga, o que pode impactar adversamente a Emissora.

2. A ocorréncia de fatos que interfiram no bom funcionamento dos ativos de 1 Maior [ Maior
geracdo das controladas e sociedades investidas pode afetar adversamente a Média Médio
situacdo financeira da Emissora e seus resultados operacionais. J Menor 0 Menor
3. Uma parte significativa da energia gerada no Brasil é proveniente de usinas I Maior [ Maior
hidrelétricas e, consequentemente, o sistema elétrico brasileiro esta sujeito as ] Média Médio
condigdes hidroldgicas e ao risco de escassez de energia. Menor ] Menor
4. CondigOes meteoroldgicas desfavoraveis poderdo afetar substancialmente a 1 Maior [ Maior
geracdo de energia elétrica e, consequentemente, os resultados operacionais ] Média Médio
das controladas e sociedades investidas da Emissora. Menor ] Menor
5. Decisdes desfavordveis em processos judiciais, administrativos ou O Maior Maior
procedimentos arbitrais podem causar efeitos adversos na reputagdo, nos O Média ] Médio
negocios, na condicdo financeira e nos resultados operacionais da Emissora. Menor ] Menor
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4. Principais informagodes os titulos de divida (repetir para cada série)

Caracteristicas do titulo

Mais informagoes

Principais caracteristicas

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em série Unica, para distribuicdo publica, em rito de registro automatico
de distribuicdo de Emissdo da Emissora, no valor total de
R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais).

Capa e Segao 2
do Prospecto

Possibilidade de resgate
antecipado compulsério

As Debéntures estdo sujeitas a resgate antecipado facultativo total, resgate
antecipado em caso de ndo definicdo de substituto legal para o IPCA,
observado o disposto na Escritura de Emissdo, e respeitadas as disposicdes
da Lei 12.431 e demais legislagBes e regulamentagdes aplicaveis.

Se¢do 2.6
do Prospecto

Vencimento/Prazo

15/04/2034 (10 anos).

Capa e Segao 2.6
do Prospecto

Remuneragao

O maior entre, Taxa IPCA+/NTN-B 2033 + 0,15 % a.a. ou 5,75% a.a., a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa Piso.

Se¢do 2.6
do Prospecto

Amortizacdo/Juros

Amortizagdo: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela sera
devida em 15 de abril de 2032, e as demais parcelas serdo devidas em cada
uma das respectivas datas de amortizagdo das Debéntures, de acordo com
os percentuais da amortizagdo e as datas indicadas na Escritura de Emissao
e no Prospecto.

Remuneragao: A Remuneragdo sera paga nos dias 15 de abril e 15 de outubro
de cada ano ou no préximo Dia Util caso tais datas ndo sejam Dias Uteis (cada
uma, uma "Data de Pagamento da Remunerag¢do”), ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2024 e o ultimo, na Data de Vencimento,
conforme disposto na Escritura de Emissdo e no Prospecto.

Se¢do 2.6
do Prospecto

Duration

Aproximadamente 7,15 anos.

Se¢do 2.6
do Prospecto

Condigbes de recompra
antecipada

A Emissora podera realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, a seu exclusivo critério, e devera abranger a totalidade
das Debéntures.

A oferta de resgate deverda observar as regras previstas na referida
Lei 12.431, as regras expedidas pelo CMN e pela legislacgio e
regulamentacgdo aplicaveis.

Se¢do 2.6
do Prospecto

Condigdes de
vencimento antecipado

As Debéntures estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado
automaticas e ndo automaticas, conforme previstas na Escritura de Emissdo
e no Prospecto.

Secdo 2.6
do Prospecto

RestricOes a
livre negociacao

[ Revenda restrita a investidores profissionais.

[ Revenda a investidores qualificados apds decorridos [¢] dias do final
da oferta.

Revenda ao publico em geral apds decorridos 6 meses do final da oferta.
[ parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores ndo profissionais.

[ Ndo ha restrices a revenda.

Secdo 6.1
do Prospecto

Formador de mercado

Ndo ha.

Secdo 7.8
do Prospecto
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4. Principais informagodes os titulos de divida (repetir para cada série)

Garantias (se houver)

Mais informagoes

Garantia 1 N3o ha. N/A

Garantia 2 N3o ha. N/A
Classifica¢do de risco (se houver)

Agéncia de Classificacdo Nome: Fitch Ratings do Brasil Ltda. Secd0 2.6

de Risco

CNPJ: 01.813.375/0002-14

do Prospecto

Classificagdo de Risco

A classificacdo de risco definitiva das Debéntures é “AAA(bra)” atribuida em
21 de margo de 2024.

Capa e Segdo 2.6
do Prospecto

5. Informacgodes sobre o investimento e calendario da oferta

Mais informagoes

Participagdo na oferta

Quem pode participar da
oferta?

Investidores Profissionais.
Investidores Qualificados.
[ Pablico em geral.

Se¢do 2.3
do Prospecto

Informagdo sobre a
existéncia e forma de

Ndo ha. N
exercicio do direito de aoha /A
prioridade.

Qual o valor minimo para Secdo 2.6

investimento?

RS 1.000,00 (mil reais).

do Prospecto

Como participar
da oferta?

Preencher e apresentar a uma instituicdo participante da Oferta uma ou
mais Ordens de Investimento ou Pedido de Reserva, conforme o caso.

Se¢do 7.6
do Prospecto

Como sera feito o rateio?

Caso necessario, as intengGes de investimento serdo rateadas
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nas respectivas
intengdes de investimento, observado o Prospecto.

Se¢do 7.6
do Prospecto

Como poderei saber o
resultado do rateio?

Serd informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicao Participante da
Oferta, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
eletronico ou telefone.

Secdo 7.6
do Prospecto

O ofertante pode desistir
da oferta?

Em caso de divergéncia relevante entre as informacdes constantes no
Prospectos, ou nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento
da Oferta.

Se¢bes 5,7.6,e9
do Prospecto

Quais sdo os tributos
incidentes sobre a oferta
ou sobre a rentabilidade
ou remuneragao
esperada?

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431.

Secdo 2.6
do Prospecto

Indicagdo de local para
obtencado do Prospecto

Emissora

Secdo 16
do Prospecto
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5. Informacgdes sobre o investimento e calendario da oferta

https://ri.aurenenergia.com.br/arquivos-cvm/cesp (neste website, acessar
“2024”, e depois selecionar o Prospecto).

Coordenador Lider

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx

(neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, na aba “Escolha o tipo de
oferta e encontre na lista abaixo”, selecionar “Debéntures”, localizar “132
emissdo de debéntures da CESP”, e depois clicar no Prospecto).

Itat BBA

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/
(neste website, clicar em ver mais, e entdo localizar “CESP”, e entdo
em 2024 localizar “Debéntures — 132 Emissdo”, e depois clicar no Prospecto).

Santander

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar
“Debéntures CESP”, “Debéntures CESP”, e selecionar o Prospecto).

BTG Pactual

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2024” e, “OFERTA
PUBLICA DA 132 EMISSAO DE DEBENTURES DE EMISSAO DA CESP —
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO” e, entéo, localizar o Prospecto).

UBS BB

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html
(neste website, clicar em “CESP — Companhia Energética de S3o Paulo —
132 Emissdo de Debéntures”, entdo, localizar o documento Prospecto).

Banco BV

https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website clicar
em “Ofertas em Andamento” e, entdo, localizar o Prospecto).

CcVvM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”,
clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 - Consulta
por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da
Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no
campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”
e localizar o documento desejado).

B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos”,
no menu, acessar na coluna “Negocia¢do” o item “Renda Fixa”, em seguida, no
menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na parte
superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu
“Sobre Debéntures”, clicar em “Informacdes, caracteristicas, precos e mais” e
selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagGes")
e localizar o documento desejado).

Mais informagoes

Quem sdo os
coordenadores da oferta?

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Coordenadores:

Capa e Segdo 12
do Prospecto
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5. InformagGes sobre o investimento e calendario da oferta

Banco Santander (Brasil) S.A.

BTG Pactual Investment Banking Ltda.
Banco Ital BBA S.A.

Banco Votorantim S.A.

UBS Brasil Corretora De Cambio, Titulos E Valores Mobiliarios S.A.

Mais informagoes

Outras instituicoes
participantes da
distribuicdo

Coordenadores poderdo convidar instituicdes autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, como de participantes especiais, para fins
exclusivos de recebimento de pedido de reserva.

Se¢ao 7.5
do Prospecto

Procedimento de
colocagao

[ Melhores esforgos.
Garantia Firme.

[ Compromisso de Subscri¢do.

Segao 7.5
do Prospecto

Calendario

Qual o periodo
de reservas?

Periodo de Reserva: 28/03/24 (inclusive) a 12/04/2024 (inclusive).

Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas: 28/03/24 (inclusive) a
03/04/2024 (inclusive).

Se¢ao 5.1
do Prospecto

cumadiadatiasic | sy st
do resliado do rareres | 16/04/2024 do prospecto
Cun s 205 | s s
Quando receberei a 16/04/2024. Sec¢do 5.1

confirmagdo da compra?

do Prospecto

Quando poderei negociar?

Revenda (i) livremente entre Investidores Qualificados; e (ii) entre o publico
investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il da Resolugdo
CVM 160.

Se¢do 5.1
do Prospecto
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PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DE EMISSAO DA

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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